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ِغٍخ عبِؼخ ٌؾظ . 4303َ-1333 ٚاٌزٕجئ ثّغبس٘ب فٟ اٌّذح اٌض١ِٕخ إٌفط١خ فٟ اٌغّٙٛس٠خ ا١ّٕ١ٌخ الإ٠شاداد ِغبس(. 4342. )فبهّخ ِؾّذ ػٍٟ، اٌقّذٞ ٌلالزجبط:
 .00-42(، 1)1، ٌٍؼٍَٛ اٌزطج١م١خ ٚالإٔغب١ٔخ

 

 ًهخضان

ٌٍزٕجئ ثٕغجخ ا٠شاداد اٌّٛاسد إٌفط١خ، ٚاٌٛفٛي اٌٝ أفنً ّٔٛرط ٌٍزٕجئ، اعزخذِذ  ثٛوظ ع١ٕى١ض٘ذفذ اٌذساعخ اٌٝ اعزخذاَ ّٔبرط 

ِضً ٌٍزٕجئ ثٕغت ( ِؾب٘ذح، ثٙذف اٌٛفٛي اٌٝ إٌّٛرط الأ43)ٌؼذد رىٛٔذ ػ١ٕخ اٌذساعخ، ؽ١ش اٌذساعخ إٌّٙظ اٌٛففٟ اٌزؾ١ٍٍٟ، 

ٌٍزٕجئ ثبٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ  فنً٘زا إٌّٛرط الأ ARIMA (3,1,2)ا٠شاداد اٌّٛاسد إٌفط١خ فٟ اٌّغزمجً، ٚرٛفٍذ اٌذساعخ اٌٝ أْ ّٔٛرط 

    .  ٌٕغت ا٠شاداد اٌّٛاسد إٌفط١خ

 .اٌّٛاسد إٌفط١خ ا٠شاداد ِغبس،  ّٔبرط ثٛوظ ع١ٕى١ض:  انكهًاث انًفتاحُت

 

 يمذيت . 1

٠ؼذ إٌفو أؽذ أُ٘ أسوبْ الزقبد٠بد اٌذٚي وٛٔٗ ِٛسدًا ِب١ٌبً اعزشار١غ١بً 

ٚػٕقشًا أعبع١بً فٟ اٌؼلالبد اٌغ١بع١خ ٚالالزقبد٠خ فٙٛ ٠ؼذ عٍؼخ اعزشار١غ١خ 

ب  ًّ ػب١ٌّخ ِٚبدح أ١ٌٚخ فٟ اٌقٕبػبد اٌى١ّب٠ٚخ ٚإٌفط١خ ِٚقذسًا ِٙ

ٚخ١ّخ ار ٠ؾىً أخفبمٙب  ٌلاعزضّبس، ٌزا وبْ ٌززثزة أعؼبسٖ آصبسًا الزقبد٠خ

خطشًا ؽم١م١بً ػٍٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ؛ ٔز١غخ رؤصش ل١ّخ اٌؼبئذاد إٌفط١خ 

ثٓ )اٌفٙشٚد، ٚأؼىبعٙب ِجبؽشح ػٍٝ الإ٠شاداد اٌّب١ٌخ ٚاٌّٛاصٔخ اٌؼبِخ 

 (. 161، ؿ4313ٔبفش ٚ اٌؼ١غٟ، 

ٚاٌّزخٍفخ ٠ؼذ اٌجزشٚي ِٓ سوبئض اٌز١ّٕخ الالزقبد٠خ فٟ اٌذٚي اٌّزمذِخ  

ِؼًب ِّب ٠غؼً أعؼبس اٌجزشٚي رزؤصش ثمٛا١ٔٓ اٌغٛق ٚأ٠نًب رزؾىُ ثٙب 

الإعزشار١غ١بد اٌّزنبسثخ ث١ٓ ِقبٌؼ اٌذٚي اٌىجشٜ اٌّغزٍٙىخ ٌٍجزشٚي ٚث١ٓ 

اٌذٚي إٌّزغخ، ٚٔلاؽع ا١ٌَٛ رزثزة فٟ أعؼبس اٌجزشٚي ٚاٌزٟ رئصش فٟ و١ّبد 

فخ، اْ ِؼشفخ رطٛس أعؼبس اٌقبدساد ثقفخ ػبِخ ٚػبئذاد اٌذٚي ثقفخ خب

اٌجزشٚي عزغبػذ فٟ ارخبر اٌمشاس ف١ّب ٠زؼٍك ثبٌخطو الالزقبد٠خ، فٟ ظً 

  (.1، ؿ4341هب٘ش، )اٌؼبٌّٟ أىّبػ الالزقبد 

 ٚاٌّزٛعطبد اٌزارٟ الأؾذاس ّٔٛرطَ( "أْ 1316) boxٚروش اٌؼبٌُ 

 ٚأوضش٘ب اٌض١ِٕخ اٌغلاعً ّٔبرط أُ٘ أؽذ (ARIMA) اٌزىب١ٍِخ اٌّزؾشوخ

 ًِ  الإؽقبئ١خ خٛافٗ ثغجت ٚرٌه اٌمق١ش اٌّذٜ ػٍٝ اٌزٕجئ فٟ باعزخذا

 ".إٌّٛرط ثٕبء ػ١ٍّخ فٟ ع١ٕىٕض  -ثٛوظ ٌّٕٙغ١خ ٚوزٌه

ضً فٟ ا١ٌّٓ ٠ّاٌمطبع إٌفطٟ ( اٌٝ أْ 4342ٚلذ أؽبس ِٛلغ ٠ٚى١ج١ذ٠ب )

ؽزٝ ٌلالزقبد ا١ٌّٕٟ ِٕز اوزؾبفٗ فٟ ِٕزقف اٌضّب١ٕٔبد ٚ  اعزشار١غ١خأ١ّ٘خ 

فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ٚاٌّٛاصٔخ اٌؼبِخ ١ِٚضاْ  اعٙبِٗا١ٌَٛ ٔز١غخ 

 ثىٛٔٗ ِقذسًا إٌفو ٚرقذ٠ش أزبط ػٍٝ وض١شًا ا١ٌّٓ ، ؽ١ش رؼزّذاٌّذفٛػبد

 أخفنذ ٚلذ ا١ٌّٕٟ، الالزقبد فٟ وض١شًا ٠غبّ٘بْ وبٔب فمذ ٌلإ٠شاداد سئ١غًب

إٌفو ،  ِٓ الإٔزبط ٚ اٌزقذ٠ش أخفبك ثغجت ؽبد؛ ثؾىً اٌؾىِٛخ ا٠شاداد

 اؽز١بعبد رٍج١خ ػٍٝ ٚلذسرٙب ٌٍؾىِٛخ اٌز١ٍ٠ّٛخ اٌمذسح فٟ وض١شًا رٌه أصش ٚلذ

 .اٌّٛاه١ٕٓ

 ٚاٌغبص ٌٍٕفو اٌزؾز١خ اٌج١ٕخ ( "أْ رؼشك4340ٚأمبف الأؽّذ )   

 الإٔزبط اعزئٕبف ػٍٝ اٌمذسح فٟ أصش ِّب إٌضاع، عشاء عغ١ّخ لأمشاس

 فٟ اٌؼًّ فشؿ أخفبك ٚثبٌزبٌٟ الأ١ِٕخ، الأٚمبع رؾغ١ٓ ثؼذ ثغشػخ

 ٘زا فٟ اٌؼب١ٍِٓ ِٓ ٌٍىض١ش ا١ِٛ١ٌخ اٌّؼ١ؾخ فٟ أصش ِّب ٚاٌغبص، إٌفو فٕبػخ

 .اٌمطبع"

 :يشكهت انبحث  .1.1

اْ أخفبك أعؼبس إٌفو ػب١ٌّبً ٚرؼط١ً أزبط إٌفو فٟ ثؼل إٌّبهك؛ 

أ٠نًب رغُغً  ثغجت إٌضاع رغجت فٟ رشاعغ ؽبد فٟ ا٠شاداد اٌؾىِٛخ،

ا٠شاداد إٌفو  فٟ اٌّٛاصٔخ اٌؼبِخ ٌٍذٌٚخ ثؤسلبَ رخزٍف ث١ٓ ؽ١ٓ ٚآخش، 

ٚأؽ١بٔبً ٠قً الاخزلاف اٌٝ فشٚلبد وج١شح، الأِش اٌزٞ ٠ٛعٗ الا٘زّبَ اٌٝ 

اخزلافبد فٟ الأعؼبس اٌؼب١ٌّخ ٌٍٕفو، ؽ١ش لا ٠غُغً إٌفو فٟ اٌّٛاصٔخ ثبٌغؼش 

ب ٠ىْٛ اٌفشق وج١شًا رؾغجبً اٌغبسٞ، ٚأّب ثغؼش رؾذدٖ اٌؾىِٛخ ًّ ، ٚدائ

لأخفبك الأعؼبس اٌؼب١ٌّخ ٌٍٕفو، ٚػٍٝ اٌشغُ ِٓ أ١ّ٘خ الإ٠شاداد إٌفط١خ 

ٌلالزقبد ا١ٌّٕٟ الا أٔٗ لا ٠ٛعذ ّٔٛرط ػٓ رذفمبد ا٠شاداد إٌفو،، ِٓ عبٔت 

آخش رؼذ ػ١ٍّخ اٌزٕجئ ثبٌغلاعً اٌض١ِٕخ ِٓ أػمذ اٌؼ١ٍّبد ٚأفؼجٙب ٌىٛٔٙب 

 ، اٌغٙخ اٌّشخـ ٌٙب: ِغٍخ عبِؼخ ٌؾظ ٌٍؼٍَٛ اٌزطج١م١خ ٚالإٔغب١ٔخ.اٌقّذٞ، 4342©

 .Creative Commons Attribution-Non Commercial 4.0 International (CC BY-NC 4.0)ٔؾُشد ٘زٖ اٌّمبٌخ اٌجؾض١خ ٚفمبً ٌؾشٚه  

اٌؼًّ ثؤٞ ؽىً ِٓ  رغّؼ ٘زٖ اٌشخقخ ثبلاعزخذاَ غ١ش اٌزغبسٞ، ٠ٕٚجغٟ ٔغجخ اٌؼًّ اٌٝ فبؽجٗ، ِغ ث١بْ أٞ رؼذ٠لاد ػ١ٍٗ. وّب رز١ؼ ؽش٠خ ٔغخ، ٚرٛص٠غ، ٚٔمً 

 .الأؽىبي، أٚ ثؤ٠خ ٚع١ٍخ، ِٚضعٗ ٚرؾ٠ٍٛٗ ٚاٌجٕبء ػ١ٍٗ، هبٌّب ٠ُٕغت اٌؼًّ الأفٍٟ اٌٝ اٌّئٌف
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ز١بس إٌّٛرط إٌّبعت ٌج١بٔبد اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ، ِّب ٠ؼٕٟ أْ ٘زٖ رزؤصش ثبخ

اٌخطٛح ٠زشرت ػ١ٍٙب دلخ اٌزٕجئاد اٌزٟ ع١ؾُقً ػ١ٍٙب، ؽ١ش رؼبٟٔ ِؼظُ 

اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ِٓ الامطشاثبد ٚػذَ الاعزمشاس، ِٚٓ صُ فبْ ِؼظُ 

هشائك اٌزٕجئ اٌّغزخذِخ لذ لا رشاػٟ ٘زٖ اٌخقٛف١خ، ِّب ٠ؼٕٟ ػذَ دلخ 

إٌزبئظ اٌزٟ ع١زُٛفً ا١ٌٙب ٚ٘زا ثذٚسح ٠ئدٞ اٌٝ ارخبر لشاساد غ١ش ع١ٍّخ. 

 ٚثٕبء ػ١ٍٗ فبْ ِؾىٍخ اٌجؾش الأعبع١خ رزّضً فٟ اٌزغبإلاد ا٢ر١خ:

اٌٝ أٞ ِذٜ ٠ّىٓ ٌّٕبرط ثٛوظ ع١ٕى١ض اٌزؼبًِ ِغ ٚالؼ١خ ث١بٔبد  .1

 اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ِٓ ؽ١ش اٌّشوجبد اٌزٟ رؼبٟٔ ِٕٙب؟ 

ٍزٕجئ ط الاؽقبئٟ اٌذل١ك ِٓ ّٔبرط ثٛوظ ع١ٕى١ض ٌِب ٘ٛ إٌّٛر .4

 ؟إٌفط١خ فٟ اٌغّٙٛس٠خ ا١ّٕ١ٌخ ثّغبس الإ٠شاداد

 و١ف ٠ّىٓ رطج١ك ٘زٖ اٌطشائك ٌٍزٕجئ ثّغبس الإ٠شاداد إٌفط١خ؟ .0

 ِب ِذٜ دلخ إٌّبرط اٌّمذسح فٟ اٌزٕجئ ثّغبس الإ٠شاداد إٌفط١خ؟ .2

ّٔٛرط ِؼ١ٓ ً٘ ٠ّىٓ ٚمغ ِؼب١٠ش ٔزّىٓ ثٛاعطزٙب اخز١بس  .0

 ٠زلاءَ ِغ هج١ؼخ اٌج١بٔبد؟

 فشضُاث انذساعت: .1.0

 أطلالبً ِٓ ِؾىٍخ اٌذساعخ ٚرغبإلارٙب ٠ّىٓ ف١بغخ اٌفشم١بد ا٢ر١خ:

 رؼذ ّٔبرط ثٛوظ ع١ٕى١ض الأوفؤ ٚالأوضش دلخ فٟ اٌزٕجئ. -1

ِٓ ث١ٓ ّٔبرط ثٛوظ ع١ٕى١ض، ِب أفنً ّٔٛرط ٌٍزٕجئ ثّغبس  -4

 ١ّٕ١خ؟الإ٠شاداد إٌفط١خ فٟ اٌغّٙٛس٠خ اٌ

 أهًُت انبحث:  .1.0

 ٚص٠بدح الالزقبد ر١ّٕخ فٟ إٌفو لطبع ٠ٍؼجٗ اٌزٞ اٌذٚس ِٓ اٌجؾش أ١ّ٘خ رٕجغ

 رزفبػً اٌزٟ الأعبع١خ اٌشو١ضح ٠ّضً وٛٔٗ ػلاٚح ػٍٝ ،ٕبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟاٌ

 سعُ فٟ الإؽقبئٟ اٌزٕجئ لأ١ّ٘خ ٚٔظشًا، الالزقبد٠خ اٌمطبػبد ثم١خ ِغ

 اٌٝ أٔغت اٌزٛفً ِؾبٌٚخ فٟ رٕؾقش اٌجؾش ٘زٖ أ١ّ٘خ فبْ اٌغ١بعخ،

ٚرٌه  ،ّٔٛرط ل١بعٟ ٠غزخذَ ٌٍزٕجئ ثب٠شاداد اٌّٛاسد إٌفط١خ ٚأفنً

ثبعزخذاَ ِٕٙغ١خ اٌزؾ١ًٍ اٌؾذ٠ش ٌٍغلاعً اٌض١ِٕخ اٌّجٕٟ ػٍٝ ِٕٙغ١خ ثٛوظ 

 َ.4303ػذاد ؽزٝ ػبَ ع١ٕى١ض صُ اٌزٕجئ ثٙزٖ الأ –

 أهذاف انبحث   .1.2

غّٙٛس٠خ ا١ّٕ١ٌخ اٌٝ رؾم١ك ِؼذلاد ّٔٛ ِشرفؼخ فٟ رزطٍغ اٌذٚي ِٚٓ ث١ٕٙب اٌ

إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ، ٚثٕبء الزقبد لٛٞ ِٚضد٘ش، ٚؽ١ش اْ إٌفو ٠ؼذ أؽذ 

ِئؽشاد اٌز١ّٕخ الالزقبد٠خ اٌّّٙخ، ٚاٌزٟ ٌٙب رؤص١ش وج١ش فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ 

 الإعّبٌٟ، فبْ اٌجؾش ٠ٙذف اٌجؾش اٌٝ:

 ٚو١ف اعزخذاِٙب.اٌزؼشف اٌٝ ِٕٙغ١خ ثٛوظ ع١ٕى١ض  -1

اػطبء ٌّؾخ ػٓ ا٠شاداد اٌّٛاسد إٌفط١خ فٟ اٌّذح اٌض١ِٕخ  -4

 ٌٍذساعخ.

 اٌزؼشف ػٍٝ ّٔبرط اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ. -0

اخز١بس إٌّٛرط الأفنً ٚاٌزٞ ٠ؾمك أفنً ٔزبئظ ػٍٝ ٚفك  -2

 ِؼب١٠ش دلخ اٌزٕجئ.

 انبحثيُهدُت  .1.1

إٌفط١خ فٟ اعزخذَ إٌّٙظ اٌٛففٟ ٚاٌزؾ١ٍٍٟ ٌذساعخ ِغبس الإ٠شاداد 

َ ٚاعزخذاَ ّٔبرط إٌّٛرط اٌم١بعٟ 4313-1333اٌغّٙٛس٠خ ا١ّٕ١ٌخ ٌٍّذح 

ِٕٙغ١خ ثٛوظ ع١ٕى١ض ٌج١بْ ِغبس الإ٠شاداد إٌفط١خ ٚاٌزٕجئ ثٙب ؽزٝ ػبَ 

4303.َ 

 انذساعاث انغابمت:  .1.1

 َ(4313اٌؼ١غٟ، ٚ )اٌفش٘ٛد، ثٓ ٔبفشدساعخ  -1

ظّخ أٚثه ثبعزخذاَ ّٔٛرط ثؼٕٛاْ إٌّزعخ ٚاٌزٕجئ ثؤعؼبس إٌفو اٌخبَ ٌّٕ

GARCH-ARIMA .ٓاٌٙغ١ 

 ّٔٛرط ث١ٓ اٌذِظ ثٛاعطخ  -ب١ًٕ ٘غ بً ّٔٛرعً  رطج١ك اٌجؾش ٘زا اعزؼشك

 الأؾذاس ّٚٔٛرطARIMA اٌزىب١ٍِخ اٌّزؾشوخ ٚاٌّزٛعطبد اٌزارٟ الأؾذاس

 ثٛالٟ ثبعزخذاَ ٚرٌه  GARCH اٌزجب٠ٓ صجبد ثؼذَ اٌّؾشٚه اٌّؼُّ اٌزارٟ

 اٌغٍغٍخ ث١بٔبد ػٍٝ- GARCH ٌّٕٛرط وّذخلاد ARIMA ّٔٛرط

 اٌّقذسح اٌذٚي ٌّٕظّخ اٌخبَ إٌفو ثش١ًِ أعؼبس ٌّؼذلاد اٌؾٙش٠خ اٌض١ِٕخ

ػذد  ث١ٓ فُٛمً)  4312ِب٠ٛ – 2003 ٠ٕب٠ش( اٌض١ِٕخ فٟ اٌّذح  )أٚثه( ٌٍٕفو

 ARIMA ّٔٛرط أْ رج١ٓ ؽ١ش ،اٌزم١١ُ ِؼب١٠ش ثبعزخذاَ ِٓ إٌّبرط

(2,2,1) – GARCH (1,1) ٓاٌج١بٔبد ٌزؾ١ًٍ الأٔغت إٌّٛرط ٘ٛ اٌٙغ١ 

 اً ٔظشً  ARIMA ثّٕٛرط ِمبسٔخً  اٌّغزمجٍٟ اٌزٕجئ دلخ فٟ ٚالأوفؤ اٌذساعخ ل١ذ

 .(RMSE) ،(MAE) ،(MAPE) اٌزٕجئ دلخ ٌّؼب١٠ش ل١ُ ألً لاِزلاوٗ

 اٌغزخ اعزخذِذ ؽٙش٠خ، ل١ّخ ػؾشح ثبصٕزٟ اٌزٕجئ فٟ فمذ اعزخذَ ٚػ١ٍٗ

 زخاٌغ الأؽٙش فٟ ثبٌم١ُ ٌٍزٕجئ ٚالأخشٜ اٌفؼ١ٍخ اٌم١ُ ِغ ٌٍّمبسٔخ ِٕٙب الأٌٚٝ

 .اٌمبدِخ

 :(4311َدساعخ )٘بدٞ،   -4

ثؼٕٛاْ أصش اٌؼٛائذ إٌفط١خ ػٍٝ اٌز١ّٕخ الالزقبد٠خ فٟ اٌغّٙٛس٠خ ا١ّٕ١ٌخ فٟ 

 َ.4313-1331اٌّذح 

إٌفط١خ ٚاٌز١ّٕخ الالزقبد٠خ فٟ ٘ذفذ اٌذساعخ اٌٝ رؾذ٠ذ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌؼٛائذ 

َ، ثبعزخذاَ إٌّٙغ١ٓ اٌٛففٟ ٚالاعزمشائٟ، 4313-1331ا١ٌّٓ فٟ اٌّذح 

ٚلذ رٛفٍذ اٌذساعخ اٌٝ أْ ٕ٘بن أصش ا٠غبثٟ ٌٍؼٛائذ إٌفط١خ فٟ اٌّزغ١شاد 

 الالزقبد٠خ اٌى١ٍخ.

 َ(:  2017 دساعخ )ِٛعٛٞ ، -0

ٌٍزٕجئ ثؤعؼبس اٌجزشٚي فٟ اعزخذاَ ّٔبرط اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ثؼٕٛاْ:      

  .اٌغضائش

ّٔٛرط ٌٍزٕجئ  أفنً٘ذفذ اٌذساعخ اٌٝ رؾ١ًٍ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ، لإ٠غبد 

ثؤعؼبس اٌجزشٚي فٟ اٌغضائش ٚرٌه ثبلاػزّبد ػٍٝ ث١بٔبد ع٠ٕٛخ ٌٍّذح ِٓ 

َ، فمذ أظٙشد ٔزبئظ رؾ١ًٍ اٌج١بٔبد أْ إٌّٛرط اٌّلائُ ٌٙب 4312اٌٝ  4313

خطبء ٚثبلاػزّبد ػٍٝ ٌزارٟ اٌّؾشٚه ثؼذَ رغبٔظ الأ٘ٛ ّٔٛرط الأؾذاس ا

ثؤعؼبس ثزشٚي اٌغضائش ٌّذح  رُٕجئ ARCHثؤخطبء  ARIMAّٔٛرط 

ٚ٘زا ٠ذي ػٍٝ  ،ف١ٍخلق١شح، فمذ وبٔذ اٌم١ُ اٌزٕجئ٠خ ِزٕبعمخ ِغ اٌم١ُ الأ

 وفبءح إٌّٛرط.

 (:4341دساعخ )هب٘ش،  -2

 ثؤعؼبس اٌجزشٚي ٌٍّغزٍٙه. ثؼٕٛاْ: اعزخذاَ ّٔبرط اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٌٍزٕجئ

٘ذفذ اٌذساعخ اٌٝ الزشاػ ّٔٛرط ل١بعٟ ِٕبعت ٌلأعؼبس ا١ِٛ١ٌخ ٌٍّغزٍٙه 

 4332ِٓ  ؽٙش٠خ ٌٍّذحٚرٌه ثبلاػزّبد ػٍٝ ث١بٔبد ِٓ اٌجزشٚي فٟ ػذْ، 

ٚرٛفٍذ اٌذساعخ اٌٝ أْ اٌغٍغٍخ رغزمش فٟ اٌفشق الاٚي ٚاْ  4314َاٌٝ 

 (.3،1114)إٌّٛرط إٌّبعت ٌٍذساعخ ٘ٛ 

 (:4344، سػجذ اٌمبددساعخ ) -0

 لإعّبٌٌٍٟزٕجئ ثبٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ  Box- Jenkinsاعزخذاَ ِٕٙغ١خ  ثؼٕٛاْ:

 دساعخ رطج١م١خ ػٍٝ اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ. -رى٠ٛٓ ساط اٌّبي اٌضبثذ

 لإعّبٌٟ٘ذفذ اٌذساعخ اٌٝ رؾ١ًٍ اٌغٍٛن اٌؾبٌٟ ٚاٌّغزمجٍٟ ٌٍغٍغٍخ اٌض١ِٕخ 

، 4313اٌٝ 1362رى٠ٛٓ ساط اٌّبي اٌضبثذ ثبٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ ٌٍّذح 

-Boxٚي، ٚاعزؼٍّذ اٌذساعخ ِٕٙغ١خ ٚوبٔذ اٌغٍغٍخ ِغزمشح فٟ اٌفشق الأ

Jenkins  ٛ٘ فٟ اٌزٕجئ ٚاٌزؾ١ًٍ، ٚرٛفٍذ اٌذساعخ اٌٝ أْ أفنً ّٔٛرط

ِٓ  ٚاعزخذَ ٘زا إٌّٛرط ٌٍزٕجئ اٌّغزمجٍٟ ،ARIMA( 41112)ّٔٛرط 

4343-4340.َ 

  :الإطاس انُظشٌ نهذساعت: طشائك انغلاعم انضيُُت فٍ انتُبؤ انؼهًٍ.  0

ِب ٠ؾبس اٌٝ أٔٗ ٠ّىٓ اٌزفشلخ ث١ٓ صلاصخ أٔٛاع ِٓ هشائك اٌزٕجئ ثبعزخذاَ      

اٌغلاعً اٌض١ِٕخ، ٟٚ٘ هش٠مخ اعزخذاَ ر١ّٙذ اٌج١بٔبد اٌغلاعً اٌض١ِٕخ، 

ٚأوضش ِب ٠ّٕٙب فٟ ٘زٖ عطبد اٌّزؾشوخ، ٚاٌّزّٛٚٔبرط الأؾذاس اٌزارٟ، 

اٌذساعخ ٟ٘ ّٔبرط الأؾذاس اٌزارٟ، ٚاٌّزٛعطبد اٌّزؾشوخ، ٠ٚؼشف ثّٕٙغ١خ 

لاعزىّبي  ARIMA( اٌّّضٍخ ثّٕبرط Box-JEKISعٕىٕض ) –ثٛوظ 

 ب٢رٟ: ٟٚ٘ واٌغبٔت اٌزطج١مٟ ٌٙزٖ اٌذساعخ 
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 بىكظ خُُكُض: ًَارجانًُىرج انًغتخذو فٍ انذساعت 

ْ رؾ١ًٍ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ِٓ اٌؼ١ٍّبد اٌّّٙخ ٌطشائك اٌزٕجئ اٌىّٟ؛ ا     

لأٔٙب رؼزّذ ػٍٝ ث١بٔبد ؽب١ٌخ ِٚبم١خ ٌزمذ٠ُ فٛسح ٚامؾخ ػٓ ِغزمجً 

اٌظب٘شح اٌزٟ عزذسط ٚعٍٛوٙب ٚاٌّئصشاد اٌزٟ ف١ٙب، اْ ٌؼ١ٍّخ إٌّزعخ 

خقبئـ ٚففبد رغُزٕزظ، ٚ٘زا ٘ذف رؾ١ًٍ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ، فجؼذ 

ٛي ػٍٝ إٌّٛرط إٌّبعت ٌٍغٍغٍخ عٛف ٠غزؼًّ اخزجبس اٌفشم١بد، اٌؾق

ٚأْ إٌّٙغ١خ اٌزٟ هجمٙب  ،اٌزٟ عٛف رزُ ثٙب ػ١ٍّخ اٌزٕجئ ٌٍغٍغٍخ اٌض١ِٕخ

Gwilym Jenkins and George Box  َ1970ػٍٝ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ػب 

 (.21، ؿ4313)اٌؾ١خ،  (.Box- Jenkinsَ رغّٝ ثّٕٙغ١خ )

ٔٙب ا زٌه ٌىض١ش ِٓ ِؾىلاد اٌغلاعً اٌض١ِٕخ و٘زٖ إٌّٙغ١خ رمذَ ؽٍٛلًا       

ْ إٌّبرط ثٛوظ ع١ٕى١ض ٟ٘ هش٠مخ اٌٍغٍغٍخ اٌض١ِٕخ،  بدل١مً  ارؼطٟ رٕجئً 

ِٕظّخ ٌجٕبء ٚرؾ١ًٍ إٌّبرط ؽزٝ ٔغذ إٌّٛرط الأِضً ٠ؼذ أِضً ارا رٛفشد ف١ٗ 

بء فٟ إٌّٛرط ِٛصػخ ثؾىً ٚارا وبٔذ الأخط ،اٌّؼٍِٛبد اٌّّٙخ اؽقبئ١بً

ثٛوظ ع١ٕى١ض ِٓ الأعب١ٌت    ، "ٚرؼذُّ ّٔبرط(21،ؿ4334)اٌغ١ذ، ِغزمً

الإؽقبئ١خ اٌّّٙخ ٌزؾ١ًٍ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ، اٌزٟ ٠طٍك ػ١ٍٙب اعُ ّٔبرط 

الأؾذاس اٌزارٟ ٚاٌّزٛعطبد اٌّزؾشوخ اٌّزىبٍِخ ؽ١ش رغزخذَ ٘زٖ إٌّبرط 

ٌٍزٕجئ ثم١ُ اٌظب٘شح فٟ اٌّغزمجً، اْ اٌٙذف  ٌزّض١ً عٍغٍخ ص١ِٕخ ٌظب٘شح ِؼ١ٕخ

ِٓ رؾ١ًٍ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ثبعزخذاَ ٘زٖ إٌّبرط ٘ٛ أؾبء ّٔٛرط ٌٍؾقٛي 

ػٍٝ ٚفف دل١ك ٌٍغّبد، اٌزٟ رزٌٛذ ِٕٙب اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ، ٚثٕبء ّٔٛرط 

رفغ١ش عٍٛن اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ، ٚاعزخذاَ إٌزبئظ ٌٍزٕجئ ػٓ اٌم١ُ اٌّغزمج١ٍخ 

اٌزؾىُ ثبٌظب٘شح، ارا أِىٓ رٌه ثفؾـ ِب ٠ّىٓ ؽذٚصٗ  ػلاٚح ػٍٝ، ٌٍغٍغٍخ

ّٚٔبرط (، 40، ؿ4311)ػٍىخ، ػٕذ رغ١١ش ثؼل ِؼٍّبد الأّٔٛرط

ARIMA ( ٠نُ صلاصخ ِزغ١شادP,d,q :ٌٙزٖ اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ، ؽ١ش )p 

: ل١ّخ ٠dّضً ل١ُ الأؾذاس اٌزارٟ اٌّغزخذِخ ٌّٕزعخ اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ ٚرؾذد 

رؾذد ػذد اٌم١ُ ٌٍّزٛعطبد   q:اٌؼبد٠خ ٚاٌّٛع١ّخ ٚأخ١شًا ل١ّخاٌفشٚق 

اٌّزؾشوخ اٌّذسعخ فٟ ِؼبدٌخ أس٠ّب ٚثؾىً أدق رزطٍت ِٕٙغ١خ أس٠ّب ٌزلائُ 

ِغ إٌّٛرط إٌّبعت، ٚاٌزؾ١ًٍ الأٚي ٌٍغٍغٍخ ٚرؾ٠ٍٛٙب ػٕذ اٌنشٚسح ٌزؾم١ك 

ه اٌزارٟ ِٓ ػ١ٕخ ِٓ داٌخ الاسرجب ARIMAالاعزمشاء ٚاٌزؼشف اٌٝ ّٔٛرط 

ٚالاسرجبه اٌزارٟ اٌغضئٟ، صُ رمذ٠ش ِؼبِلاد إٌّٛرط  ٚاٌزؾمك أ٠نًب ِٓ 

فذق إٌّٛرط ِٓ رؾ١ًٍ اٌجٛالٟ ٚدساعخ داٌخ اٌّؼبِلاد ٚاخز١بس أفنً 

ّٔٛرط، ِٓ رؾ١ًٍ اٌجٛالٟ ٚدساعخ داٌخ اٌّؼبِلاد ٚاخز١بس أفنً ّٔٛرط 

ٚفٟ ٘زا  ،ه اٌغضئٟٕ٘بن ؽىً ِؼشٚف ٌذاٌخ الاسرجبه اٌزارٟ ٚداٌخ الاسرجب

إٌّبرط رفزشك اٌم١ُ اٌّمذسح ٚعٛد رشو١جخ خط١خ ِٓ اٌم١ُ فٟ اٌّذح اٌّبم١خ 

)اٌؾ١خ،   ARIMA (P,d,q.ٚل١ُ اٌخطؤ اٌّبم١خ ار ٔغزط١غ وزبثخ ّٔبرط )

 (.22، ؿ4313

 انضيُُت انًُارج انغلاعم 

ػجذ ؛  016 ؿ، 4314؛ هؼّخ، 22، ؿ4313اٌؾ١خ، )رؾ١ش دساعخ 

إٌّبرط اٌّغزخذِخ ّٔٛرط الأؾذاس اٌزارٟ  أْ (04، ؿ4344، ساٌمبد

عٕى١ٕض؛  -ٚالأٚعبه اٌّزؾشوخ، ٚإٌّٛرط اٌخ١ٍو، اٌزٞ ٠ؼشف ثّٕٛرط ثٛوظ

ٚعٕؼشك إٌّبرط ٌٍزؼشف اٌٝ  ،حار ٠غزّغ ِٕٙغ١ٓ فٟ ِؼبدٌخ ٚاؽذ

  خقبئقٙب الأعبع١خ، ٟٚ٘:

 (:AR-MA-ARMAالاَحذاس انزاتٍ وانًتىعط انًتحشن ) ًَارج -1

 -Boxّٔبرط الأؾذاس اٌزارٟ ٚاٌّزٛعو اٌّزؾشن فبْ ِٕٙغ١خ  ـمذسٌىٟ رُ      

Jenkins ،)رفشك أْ رىْٛ اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ ِغزمشح )غ١ش ػؾٛائ١خ ،

ٚرفشك ٘زٖ إٌّٙغ١خ صجبد اٌزجب٠ٓ، ف١ّب ٠ؤرٟ عٕؼشك اٌؼلالخ اٌزٟ رٛمؼ 

( MA)(، ّٚٔٛرط اٌّزٛعطبد اٌّزؾشوخ ARّٔٛرط الأؾذاس اٌزارٟ )

  (. ARMAّٚٔٛرط الأؾذاس اٌزارٟ ٚاٌّزٛعو اٌّزؾشن )

   :Autoregressive model(     Aالاَحذاس انزاتٍ ) ًَىرج -0

ْ ّٔٛرط الأؾذاس اٌزاد ٘ٛ ػ١ٍّخ ػؾٛائ١خ رغزخذَ ٌٍزٕجئ ثبٌم١ُ ا     

اٌؼلالخ اٌزٟ رشثو ل١ّخ  ا٠غبداٌّغزمج١ٍخ ٚاٌفىشح الاعبع١خ فٟ ٘زا إٌّٛرط ٟ٘ 

اعزخذاَ  ثٛاعطخِب ِغ ل١ّخ فٟ اٌّذح اٌغبثمخ، ٚرٌه  ِذح ص١ِٕخاٌّزغ١ش فٟ 

ذد اٌض١ِٕخ tل١ّخ اٌّزغ١ش فٟ اٌّذح ) رٕؾذسالأؾذاس؛ أٞ:  ُّ ( ػٍٝ ل١ّخ فٟ اٌ

ػٓ اٌم١ّخ اٌؾب١ٌخ ٌٍؼ١ٍّخ وّغّٛع خطٟ ِٓ ل١ّخ اٌغبثمخ  ؼجَّشاٌغبثمخ ٠ُٚ 

  : ػلاٚح ػٍٝ ٘زا اٌؾذ اٌؼؾٛائٟ ٚرٌه وّب ٠ؤرٟ

                           

              

 ؽ١ش اْ: 

 ( ٟٚ٘ اٌم١ّخ اٌّشاد اٌزٕجئ ثٙب )اٌّزغ١ش اٌزبثغ(. t: ل١ّخ اٌّزغ١ش فٟ اٌّذح )  

اٌخطؤ اٌؼؾٛائٟ )اٌنٛمبء  ؽذ    : : ِؼبِلاد الأؾذاس        

 اٌج١نبء( أٚ اٌزجبهئ.

ػٕذ٘ب ٠غّٝ ّٔٛرط الأؾذاس اٌزارٟ ثّٕٛرط أؾذاس  (p =1)فؼٕذِب ٠ىْٛ 

( رٕؾذس  (t؛ أٞ: اْ ل١ّخ اٌّزغ١ش فٟ اٌّذحAR (1)رارٟ ِٓ اٌذسعخ الأٌٚٝ 

 (.t-1)ػٓ ل١ّزٗ فٟ اٌّذح اٌغبثمخ فمو 

  :يلاحظاث ػهً ػًهُت الاَحذاس انزاتٍ( بؼض 0221ولذ ركش شؼشاوٌ )  

ب؛ لأْ ػذد  -1 ًّ غ١ش اٌقفش٠خ    رؾمك ٘زٖ إٌّبرط ؽشٚه الأؼىبط دائ

 ِؾذٚد ؽ١ش اْ: 

                                      

 .pلأٞ ل١ّخ ِؾذدح ٌٍشرجخ 

٘زٖ اٌؼ١ٍّبد لذ رىْٛ عبوٕخ، أٚ غ١ش عبوٕخ ٠ٚؼزّذ عىْٛ ٘زٖ اٌؼ١ٍّبد  -4

          ػٍٝ ل١ُ اٌّؼبٌُ 

ثبعزخذاَ  AR (1)لا ٠ّىٓ اٌزؼج١ش ػٓ ّٔبرط  | |   ارا وبٔذ

ِٚٓ صُ رىْٛ ِٓ اٌشرجخ الأٌٚٝ رىْٛ عبوٕٗ ارا  ،الامطشاثبد اٌٙبدئخ فمو

 . | |   وبٔذ 

 أٞ ٠ّىٓ اٌزؼج١ش ػٕٙب ثق١غخ الامطشاثبد ٚاٌؼىظ فؾ١ؼ.     

      عبوٕخ ارا أِىٓ اٌزؼج١ش ػٓ اٌّؼٍّز١ٓ  AR (2)رىْٛ ّٔبرط      

 ٌؾشه ِجبؽشح ٚ٘زا ا

                                 

                  

|  |                         

 ٚ AR (1) اٌزؾبثٗ ث١ٓ عٍٛن داٌزٟ الاسرجبه اٌزارٟ فٟ ؽبٌزٟ إٌّبرط   -0

AR (2)  لا ٠ّىٓ اػبدح ِٓ اٌز١ّض ثٛمٛػ ث١ٓ ٘ز٠ٓ إٌٛػ١ٓ ِٓ إٌّبرط

 اٌزطج١مبد ثبلاػزّبد فمو ػٍٝ داٌخ الاسرجبه اٌزارٟ. 

رٕمطغ فغؤح ثؼذ اٌفغٛح اٌض١ِٕخ  AR (2) داٌخ الاسرجبه اٌغضئٟ ٌّٕبرط  -2

ا ٌٍز١ّض ث١ٓ ّٔبرط  ّٚٔبرط  AR (1)اٌضب١ٔخ؛ ٚرٌه فبْ ٘زٖ اٌذاٌخ ِّٙخ عذ ً

AR (2) . 

أِب ارا وبٔذ داٌخ الاسرجبه اٌغضئٟ رٕمطغ )رمش٠جبً( ثؼذ اٌفغٛح اٌض١ِٕخ      

الأٌٚٝ فمو ٠ىْٛ ٘زا د١ٌلاً ػٍٝ أْ إٌّٛرط إٌّبعت ٌٙزٖ اٌغٍغٍخ ٘ٛ ّٔٛرط 

AR (1)". 

                :Moving Average MA(q)ًَىرج انًتىعط انًتحشن   -0

رٟ ٚاٌزٞ رؼزّذ ف١ٗ ل١ّخ اٌّزغ١ش اٌّزٕجؤ فٟ ؽ١ٓ أْ ّٔٛرط الأؾذاس اٌزا      

( ػٍٝ اٌّغّٛع اٌّشعؼ ٌٍم١ُ اٌغبثمخ ٌٍّزغ١ش ٌٍؾذ اٌخطؤ tثٗ فٟ اٌّذح )

اٌنٛمبء اٌج١نبء(، فبٔٗ فٟ ّٔٛرط اٌّزٛعطبد اٌّزؾشوخ رؼزّذ اٌؼؾٛائٟ )

( ِغ ل١ُ اٌؾذ اٌؼؾٛائٟ )اٌنٛمبء tل١ّخ اٌّزغ١ش اٌّزٕجؤ ثٗ فٟ اٌّذح )

ذد اٌض١ِٕخ اٌغبثمخ ثزاٌج١نبء( ٌٍّزغ ُّ ػٓ  ؼجَّش(، ٠ُٚ qخش صِٕٟ )ؤ١ش فٟ اٌ

 ّٔٛرط اٌّزٛعطبد اٌّزؾشوخ ِٓ اٌؼلالخ ا٢ر١خ: 

                                      

 ؽ١ش اْ: 

: اٌؾذٚد اٌؼؾٛائ١خ اٌؾب١ٌخ ٚاٌغبثمخ اٌزٟ رؾىً ػ١ٍّخ                 

 رؾ٠ٛؼ أث١ل 

 ِٓ اٌج١بٔبد ّٔٛرط الأؾذاس ٚاٌزٟ رمذس: ِؼبِلاد         

(Box,1976). 

ًلاحظاث ػهً ػًهُت انًتىعطاث ( إنً بؼض ان0221ولذ أشاس شؼشاوٌ )

 :انًتحشكت

ثغل إٌظش ػٓ ل١ُ       ػ١ٍّبد اٌّزٛعطبد اٌّزؾشوخ دائّب عبوٕخ -1

 ٚرٌه لأْ ػذد اٌؾذٚد غ١ش اٌقفش٠خ ِؾذٚد.             اٌّؼبٌُ 
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اٌزؼج١ش ػٓ إٌّبرط  :ّٔبرط اٌّزٛعطبد اٌّزؾشوخ ِٕؼىغخ؛ )أٞرىْٛ  -4

أٚ غ١ش ِٕؼىغخ ثٕبء ػٍٝ ل١ُ           ثبعزخذاَ ِبمٟ أٚ ربس٠خ اٌغٍغٍخ 

            اٌّؼبٌظ 

 .| |   ِٕؼىغخ ارا وبٔذ   MA (1)رىْٛ إٌّبرط  -0

  MA (2)رىْٛ ّٔبرط ؽشٚه أؼىبط إٌّبرط   -2

                 

                  

|  |               

، qرٕمطغ فغؤح ثؼذ اٌفغٛح اٌض١ِٕخ  MA(q)داٌخ الاسرجبه اٌزارٟ ٌّٕبرط   -0

ِٚٓ صُ ٠ىْٛ ٌٙب دٚس ُِٙ فٟ رؾذ٠ذ سرجخ إٌّٛرط اٌّلائُ، ٚاٌزٟ رخزٍف 

 عٛ٘ش٠ بً ػٓ اٌقفش.

( ARMA) انًُارج انًختهط )ًَارج الاَحذاس انزاتٍ وانًتىعط انًتحشن -2

Mixed Auto Regressive Moving Average Models) :) 

اٌق١غخ اٌؼبِخ لأّٔٛرط الأؾذاس اٌزارٟ ٚالأٚعبه اٌّزؾشعخ        

ARMA(p,q) ( :ْؽ١ش اp+q:ّٟ٘ب ػذد ِؼٍّبد الأّٔٛرط وب٢ر :) 

                          

 

ؽبلاد خبفخ ِٓ الأّٔٛرط  MA(q),AR(p)ّٔبرط  عؼ٠ًّٚىٓ      

ARMA ْٛػٕذِب ٠ى:P   ًبً ٌٍقفش فغٕؾقً ػٍٝ أّٔٛرطِغب٠ٚMA(q)  

         ففش عٕؾقً ػٍٝ ّٔٛرط qٚػٕذ اٌزؼ٠ٛل ػٓ 

: داٌخ الاسرجبه اٌزارٟ ر١خثبٌخقبئـ ا٢ ARIMA(p,q) ٠ز١ّض إٌّٛرط

 .اٌجغ١طخ لا رٕؼذَ ٚرجمٝ ِغزّشح فٟ اٌزٕبلـ

 Autoregressive integrated انًُىرج انًختهط انًتكايم -1

Moving Average Methods (ARIMA)  : 

وًّ هش٠مخ أاٌٝ ا٠غبد ّٔٛرط ثؾىً ِخزٍو، ٚ Stutzkzػًّ اٌجبؽش      

ار هٛس ٘ز٠ٓ إٌّٛرع١ٓ ثغٍغٍخ ِٓ اٌؼ١ٍّبد  َ،1938ػبَ  woldاٌجبؽش 

اٌٝ صلاصخ ارغب٘بد فٟ اعشاء رمذ٠ش ٚعّبع ثؼ١ٍّخ ّٔبرط الأؾذاس اٌزارٟ 

 Autoregressive integrated (ARIMA) اٌّزؾشنٚاٌّزٛعو 

Moving Average Methods (ARIMA) بِضً ٘زا إٌّٛرط خ١ٍطً  ار ؛ 

ٔٗ فٟ ثؼل اٌظٛا٘ش لأ ؛ِٓ ّٔٛرط الأؾذاس اٌزارٟ ٚاٌّزٛعطبد اٌّزؾشوخ

اٌغٍغٍخ ثق١غخ الأؾذاس اٌزارٟ ّٚٔبرط اٌّزٛعطبد ػٓ  لا ٠ّىٓ اٌزؼج١ش

ؼج١ش ػٕٙب ثٛاعطخ ّٔٛرع١ٓ ِذِظ ٘ز٠ٓ إٌّٛرع١ٓ زّٔب ٠ّىٓ اٌااٌّزؾشوخ ٚ

٘ٛ ّٔٛرط ِشوت ٠ؾزٛٞ ػٍٝ خقبئـ الأؾذاس اٌزارٟ ٚخقبئـ 

، ٠ٚغزؼًّ فٟ ٠ٚARMA(P,qشِض ٌٙب ثبخزقبس)  ،اٌّزٛعطبد اٌّزؾشوخ

ثذلاٌخ اٌم١ُ    ؽبٌخ وْٛ اٌج١بٔبد ِغزمشح،  ٠ٚؼجش ػٓ اٌم١ّخ اٌؾب١ٌخ ٌٍغٍغٍخ 

 اٌغبثمخ ٌٍغٍغٍخ اٌض١ِٕخ. 

     ،     ،    ،                

 ٚاٌم١ُ اٌغبثمخ ٌلأخطبء      ٚاٌم١ّخ اٌؾب١ٌخ ٌٍخطؤ

     ،      ،    ،                 

رّضً سرجخ    رّضً سرجخ الأؾذاس اٌزارٟ،  𝜌ِٚؼٍّبد إٌّٛرط ؽ١ش:      

لذ رىْٛ ثؼل اٌغلاعً (، 4313)اٌؾ١خ،الأؾذاس اٌّزٛعطبد اٌّزؾشوخ

ِٓ اٌزؾ٠ٛلاد أٚ  ذداٌض١ِٕخ غ١ش ِغزمشح؛ ٌىٕٙب رقجؼ ِغزمشح ثؼذ اعشاء ػ

ٌزٌه فبْ إٌّٛرط اٌزٞ ٠ؼجش ػٓ ٘زٖ اٌؼ١ٍّخ ٠خزٍف ػٓ إٌّٛرط  ،اٌفشق

اٌغٍغٍخ، اْ الأفٍٟ؛ ار ٠غت أْ ٠زنّٓ ٘زٖ اٌفشٚق اٌزٟ أعش٠ذ ػٍٝ 

إٌّبرط اٌزٞ رّضً اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ اٌّغزمشح رذػٝ ثبٌّٕبرط اٌّخزٍطخ 

( ٠ٚىزت ثبٌؾىً p,d,q( ٚإٌّٛرط ِٓ اٌشرجخ )(ARIMA اٌّزىبٍِخ

ARIMA(P,d,q) :٠ٚىْٛ ثبٌق١غخ ا٢ر١خ 

                                  

 (Multiplicative ARIMA Model)اٌّنبػفخ ARIMA أِب ّٔبرط  

 ( ثبمبفخ اٌزؤص١ش اٌّٛعّٟ ٠ٚشِض ARIMAٌٗ (ف١ؼذُّ ّٔبرط ِؼذٌخ ٌّٕبرط

s(P,D,Q                

       
                 

                

سرجخ الأؾذاس اٌزارٟ   سرجخ الأؾذاس اٌزارٟ ٌٍغضء اٌّٛعّٟ ٚ   ؽ١ش اْ:  

 : سرجخ الأٚعبه اٌّزؾشوخ ٌٍغضء اٌّٛعّٟ Qٚعّٟ ٚ ٌٍغضء غ١ش اٌّٛ

:qٚ ّٟسرجخ الاٚعبه اٌّزؾشوخ ٌٍغضء غ١ش اٌّٛع :D  دسعخ اٌفشٚق

 .: هٛي اٌّٛعُ S: دسعخ اٌفشق ٌٍغضء غ١ش اٌّٛعّٟ ٚ dاٌّٛع١ّخ ٚ

 :بىكظ خُُكُضيشاحم بُاء ًَارج 

ث١ٓ  اخزبس اٌجبؽش ثبخز١بس ّٔٛرط ثٛوظ ع١ٕى١ض فٟ ٘زٖ اٌذساعخ، ِٓ 

ِزبؽخ  ثٛوظ ع١ٕى١ض  ْ ّٔبرط اأٌّٚٙب: "  اٌزطج١مبد  اٌّخزٍفخ ٌغجج١ٓ،

ٌزؾم١ك اعزخذاَ ٚاعغ إٌطبق ٚاٌمجٛي؛ فؤدٚاد رط٠ٛش ّٔبرط ثٛوظ ع١ٕى١ض 

اعزخذاَ ِؼظُ اٌجشِغ١بد الإؽقبئ١خ، ٚاٌغجت  ثٛاعطخػٍٝ ٔطبق ٚاعغ 

ٛوظ ع١ٕى١ض، ٠زطٍت ثٕبء ّٔبرط ثٚ خ، اٌضبٟٔ رزنّٓ هشائك ِزٕٛػخ ٌٍّٕزع

" ػٍٝ ٚفك ّٔبرط   ػٍٝ ٚاٌزٕجئ ثٕبء ّٔٛرط عٍغٍخ ص١ِٕخ ٌغشك اٌزمذ٠ش

ٟٚ٘  ،لذ رزذخً ف١ّب ث١ٕٙب ،رّش ػجش أسثغ ِشاؽً أعبع١خ ع١ٕى١ض ثٛوظ

؛ 013، ؿ 4314هؼّخ، ؛ 36، ؿ4313اٌؾ١خ، )وّب رؾ١ش دساعخ  وبلارٟ

 :(46، ؿ4311ػىٍخ، 

  انًشحهت الأونً: تشخُض انًُىرج:   

غبٌجبً ِب ٔؾزبط فٟ ٘زٖ اٌّشؽٍخ  ٗ"فٟ اهبس رؾذ٠ذ إٌّٛرط أٚ رؾخ١ق     

اٌزٟ رغؼً ث١بٔبد اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ ِغزمشح؛ فبلاعزمشاس ؽشه أعبط فٟ ثٕب 

ٚرىْٛ اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ  ،ِٙب ف١ّب ثؼذ ٌٍزٕجئالاعزخذ ثٛوظ ع١ٕى١ضّٔٛرط 

زٛعو ٚاٌزجب٠ٓ ؽقبئ١خ ِؼ١ٕخ وبصجبد اٌا١ٙب خقبئـ فِغزمشح ارا رٛفشد 

 ػجش اٌضِٓ". 

إٌّٛرط  ؾذدٚرؾًّ ِؼشفخ إٌّٛرط ٚرؾذ٠ذ سرجخ إٌّٛرط اٌّؾذد، ٠ٚ     

 Auto- Correlation) عٍٛن داٌزٟ الاسرجبه اٌزارٟ ثٛاعطخٚدسعزٗ 

Function) اٌزارٟ اٌغضئٟ ) هٚالاسرجبPartial AUTO- Correlation 

Function.) 

ذح٠مغ داخً ؽذٚد   ACF)" فبرا ؽىً داٌخ الاسرجبه  )       ِٓ  % 95اٌضمخ  ُِ

(، لا ٠خزٍف عٛ٘ش٠ بً ػٓ اٌقفش،   فبْ ِؼبًِ الاسرجبه اٌزارٟ ) ،اٌجذا٠خ

ٚرغشٜ  ،ٚ٘زا ٠ؼٕٟ أْ عٍغٍخ اٌج١بٔبد ِغزمشح ِٚزىبٍِخ ِٓ اٌشرجخ ففش

ء اٌزؾ٠ٛلاد ػ١ٍٙب؛ أِب ِٓ دْٚ أعشا   اٌزؾ١ًٍ ػٍٝ اٌم١ُ الأف١ٍخ ٌٍّزغ١ش 

 ِذح(، لا ٠مغ داخً ؽذٚد (ACF ارا وبْ ؽىً الأزؾبس ٌذاٌخ الاسرجبه اٌزارٟ

(،    % ٌؼذد ِٓ اٌفغٛاد اٌض١ِٕخ، فبْ ِؼبًِ الاسرجبه اٌزارٟ ) 95 اٌضمخ 

٠خزٍف عٛ٘ش٠ بً ػٓ اٌقفش، ٚ٘زا ٠ؼٕٟ أْ اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ غ١ش ِغزمشح،  

قجؼ عٍغٍخ ِغزمشح، ار ػٕذ أخز اٌفشق الأٚي ٠ٚغت أخز اٌفشٚق ٌٙب؛ ٌز

ثٛوظ   ( فٟ ّٔٛرطd=2(؛ أِب ارا أخزٔب اٌفشق اٌضبٟٔ ف١قجؼ ) ٠d=1قجؼ )

 .ع١ٕى١ض

ثٛاعطخ إٌظش اٌٝ ؽىً الأزؾبس ٌذاٌخ  ١ىْٛ(:  فp,qأِب رؼش٠ف سرت  )     

 رٙجو الاسرجبهبد اٌزار١خِب الاسرجبه اٌزارٟ ٚداٌخ الاسرجبه اٌغضئٟ، فؼٕذ 

ثقٛسح أع١خ أٚ ثؾىً داٌخ اٌغ١ت اٌٝ اٌقفش، فٙزا ٠ؼٕٟ ٚعٛد ّٔٛرط أؾذاس 

(، رزؾذد سرجزٗ ثٛاعطخ ػذد الاسرجبهبد اٌزار١خ اٌغضئ١خ اٌزٟ رخزٍف ARرارٟ)

ِؼ٠ٕٛ بً ػٓ اٌقفش؛ أِب ٌٛ ٘جطذ الاسرجبهبد اٌزار١خ ثقٛسح أع١خ اٌٝ اٌقفش 

الاسرجبهبد اٌزار١خ  ( رزؾذد سرجزٗ ِٓ ػذدMAفبْ إٌّٛرط ٘ٛ ّٔٛرط )

اٌذلاٌخ اؽقبئ١ بً، أِب وبٔذ الاسرجبهبد اٌزار١خ ٚاٌزار١خ اٌغضئ١خ ٠ٙجو ولاّ٘ب 

اٌٝ اٌقفش ثقٛسح أع١خ أٚ ثؾىً داٌخ اٌغ١ت فبْ ٘زا إٌّٛرط ٘ٛ ّٔٛرط ) 

ARMA). 

 انًشحهت انثاَُت: يشحهت انتمذَش: 

اٌّشؽٍخ اٌغبثمخ؛ ٌىٟ ِؼبٌُ إٌّبرط اٌّؾذدح فٟ  مذسفٟ ٘زٖ اٌّشؽٍخ رُ        

٠ؾمك إٌّٛرط اٌٙذف الأعبط ِٓ ثٕبئٗ، ٚ٘ٛ اٌزٕجئ، ف١غت ػ١ٍٕب أْ ٔنّٓ 

ِؼبٌُ  ػذ٠ذح ٌزمذ٠ش ٕٚ٘بن هشائكعٛدح رمذ٠ش٠خ ِلائّخ ٌٍغٍغٍخ اٌض١ِٕخ، 

 إٌّٛرط، أثشص٘ب:
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 (:  O.L.S.Eطشَمت انًشبؼاث انظغشي الاػتُادَت ) -1

١ـ ِغّٛع ِشثؼبد اٌخطؤ اٌزمذ٠ش، رمَٛ ٘زٖ اٌطش٠مخ ػٍٝ ِجذأ رمٍ     

 ٚعؼٍٗ فٟ ٔٙب٠زٗ اٌقغشٜ.

   Maximum Likelihood Methodالأػظىطشَمت الإيكاٌ  -0

اٌطش٠مخ فٟ أْ ل١ُ ِقفٛفخ ِؼبٌُ إٌّٛرط اٌّشاد رمذ٠ش٘ب ٘زٖ ٚرزٍخـ      

 .رخُزجش ػٍٝ ٚفك رؼظ١ُ داٌخ الإِىبْ الأػظُ

 :AR(p)طشَمت تمذَش ًَىرج   -0

ٕ٘بن ػذ٠ذ ِٓ اٌطشائك اٌّغزخذِخ ِٓ أعً رمذ٠ش ِؼٍّبد ّٔٛرط      

ب ٟٚ٘ هش٠مخ اٌّشثؼبد اٌقغشٜ أٚ وّب  ًِ الأؾذاس اٌزارٟ ِٕٙب الأوضش اعزخذا

٠غّٛٔٙب ثبٌطش٠مخ الأؾذاس٠خ )اٌزٟ عٛف ٔمَٛ ثبعزخذاِٙب فٟ ٘زٖ اٌذساعخ 

 : AR(p)ٌزمذ٠ش ِؼٍّبد ّٔٛرط الأؾذاس اٌزارٟ( ٌٚذ٠ٕب إٌّٛرط 

                               

              

 :MA(q),ARMA(q,p) طشَمت تمذَش ًَىرج -2

أوضش رؼم١ذًا ِٓ  MA(q)، ARMA (q,p"ٚرؼذُّ هش٠مخ رمذ٠ش ّٔبرط )     

إٌّبرط الأؾذاس٠خ، وٛٔٙب غ١ش خط١خ فٟ اٌّؼبٌُ ِٓ عٙخ، ٚػذَ ِؾب٘ذح 

ِزغ١ش الأخطبء ِٓ عٙخ أخشٜ، فٙذف اٌزمذ٠ش ٕ٘ب ٘ٛ رؾذ٠ذ ِؼبٌُ اٌمغُ 

أٚ لغُ  ARMA(q,p)الأؾذاسٞ ٚلغُ اٌّزٛعطبد اٌّزؾشوخ ِؼب فٟ ؽبٌخ 

)حشًاٌ "  MA(q)اٌّزٛعطبد اٌّزؾشوخ ٌٛؽذ٘ب فٟ ؽبٌخ ّٔٛرط 

 (.111،ص0212،

 :Model Diagnostic Checkingانًُىرج انًشحهت انثانثت: يلائًت 

رغُشٜ اخزجبساد رفؾ١ق١خ ػٍٝ اٌجٛالٟ ٌّؼشفخ ِذٜ رطبثك اٌّؾب٘ذاد      

ِغ اٌم١ُ اٌّؾغٛث١خ ِٓ إٌّٛرط اٌّشؽؼ ِٚذٜ فؾخ فشم١بد إٌّٛرط، 

ٚفٟ ؽبٌخ اعز١بص إٌّٛرط اٌّشؽؼ ٌٙزٖ الاخزجبساد ٔؼزّذ ػٍٝ أٔٗ إٌّٛرط 

ٌخ ػذَ الاعز١بص إٌٙبئٟ، اٌزٞ ٠غزخذَ ٌز١ٌٛذ اٌزٕجئاد اٌّغزمج١ٍخ؛ أِب فٟ ؽب

 .عذ٠ذفبٕٔب ٔؼٛد اٌٝ اٌخطٛح الأٌٚٝ ٌزؼ١ٓ ّٔٛرط 

(، فبرا ِؼبِلاد داٌخ ٠ٚResidualsؼذ الاخزجبس ػٍٝ عٍغٍخ اٌجٛالٟ )     

الاسرجبه اٌزارٟ ٌٍجٛالٟ ٚالؼخ مّٓ ؽذٞ اٌضمخ ثّغزٜٛ صمخ ِؼ١ٓ ثؤْ ثٛالٟ 

ًّ  ،الأّٔٛرط ػؾٛائ١خ ٚ٘ٛ ٠ؼزّذ  ،بِٚٓ صُ فبْ الأّٔٛرط اٌّؾخـ ٠ىْٛ ِلائ

 (، ٌّؼشفخ ِلاءِخ إٌّٛرط، ٠ٚىْٛ ثبٌق١غخ ا٢ر١خ:  ػٍٝ اؽقبئ١خ )

         ∑
 

   

 

   

    
 
     

           

       

(  (m-p( اٌغذ١ٌٚخ ثذسعخ ؽش٠خ   ( ِغ ل١ّخ )  ٚرمبسْ ل١ّخ )     

 ( اٌّؾغٛثخ أفغش ِٓ (  ( ِؼ١ٓ فبرا وبٔذ ل١ّخ ٚثّغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ )

ب "، ٠ٚٛعذ ػذ٠ذ ِٓ  ًّ اٌم١ّخ اٌغذ١ٌٚخ فبْ الأّٔٛرط ٠ؼذُّ أّٔٛرعًب ِلائ

الإؽقبءاد اٌّخققخ لاخزجبس ِؼ٠ٕٛخ ِؼبِلاد الاسرجبه اٌزارٟ ٚاٌزارٟ 

 اٌغضئٟ، ِٕٙب:

 :Box-pierceبُاسط  –إحظائُت بىكظ  -1

 ؽقبئ١خ٠ؾىً فذِبد ػؾٛائ١خ فبْ الإ   ارا وبٔذ     

 (∑     
 ثذسعخ ؽش٠خ  (، رزجغ رمش٠جبً رٛص٠ؼبً         

  (K-p-q  )    
رّضً فذِبد      ، فبٕٔب ٔشفل فشم١خ أْ        

 .ػؾٛائ١خ

 (: Ljung- Boxإحظائُت ) -.4

ْ اجبه رارٟ ٌٍجٛالٟ، ٚروذ ِٓ ػذَ رٛفش اسؤاٌٙذف ِٓ الاخزجبس ٘ٛ اٌز     

ب.  ًِ  اٌغ١بق اٌٌّٛذ ٌٙب ػؾٛائ١بً رّب

   غ١بة   الاسرجبه   اٌزارٟ                          

  ٚعٛد الاسرجبهٟ   اٌزارٟ                        

 : ؼشف ٘زٖ الإؽقبئ١خ وب٢رٟرٚ     

              ∑
   

 

   

 

   

          

ػذد اٌفغٛاد  K( ٚ   ػذد اٌّؾب٘ذاد ٌٍغٍغٍخ اٌض١ِٕخ )  nؽ١ش:      

   اٌّذسٚعخ ٚ 
 

:اٌم١ُ اٌزمذ٠ش٠خ ٌذاٌخ الاسرجبه اٌزارٟ ٌٍجٛالٟ، ارا وبٔذ  

(: رزجغ رمش٠جبً رٛص٠ؼبً  Q( : رؾىً اٌقذِبد ػؾٛائ١خ فبْ الإؽقبئ١خ )   )

( أؽغٓ Lj-Boxي )  اخز١بس(، ؽ١ش اْ:  ل١ّخ  K-P-qثذسعخ ؽش٠خ )    

 (.Box- pierc)        ِّب ػٕذ 

 نًشحهت انشابؼت فحض انًُىرج انًلائى:   ا

ثؼذ ِشؽً اٌزمذ٠ش اٌغبثمخ رؤرٟ ِشؽٍخ فؾـ إٌّٛرط اٌّلائُ، ار ٠غزٍضَ       

ٌزؾخ١ـ ِذٜ ِلاءِخ  Box-Jenkinsثٕبء ّٔٛرط ػٍٝ ٚفك ِٕٙغ١خ 

ٔٙبئ١بً، ٠ٚغت أْ رىْٛ ِشثؼبد  لجٌٛٗػٍٝ  ٚاٌزؤو١ذإٌّٛرط اٌّزؾقً ػ١ٍٗ، 

اٌجٛالٟ ألً ِب ٠ّىٓ، ٚوزٌه اٌزؤوذ ِٓ ِلاءِخ اٌؾبٍِخ ٌٍّٕٛرط اٌّزؾقً 

ػ١ٍٙب ٠ىْٛ ِٓ اخزجبس ِؼ٠ٕٛخ ِؼبٌُ إٌّٛرط وً ػٍٝ ؽذح، ٚوزٌه رؾ١ًٍ 

أث١ُل، ِٓ وٛٔٙب ػجبسح ػٓ رؾ٠ٛؼ  اٌزؤوذثٛالٟ اٌزمذ٠ش، ٚ٘زا ِٓ أعً 

     ٘زٖ الاخزجبس وب٢رٟ:  ٚٔؾشػ

   :اختباس يؼُىَت يؼانى انًُىرج  

٠بً       ٠مقذ ثبخزجبس ِؼ٠ٕٛخ إٌّٛرط اخزجبس ف١ّب ارا وبْ إٌّٛرط ٠خزٍف ِؼٕٛ 

ػٓ اٌقفش؛ أٞ: اخزجبس ف١ّب ارا وبٔذ اٌّؼبٌُ داٌخ اؽقبئ١ بً أَ لا، ٚرؼزّذ ٘زٖ 

ٌخ ، ٚفٟ ؽبٌخ أْ إٌّٛرط ٠ؾٛٞ ػٍٝ ِؼبٌُ ١ٌظ ٌٙب دلاtاٌّؼبٌُ ػٍٝ اخزجبس

اٌزٞ ١ٌظ ٌٗ دلاٌخ  MAأٚ  ARؽزف سرجخ :أٞ ٗ،ِٓ ؽزف ثذَّ اؽقبئ١خ فبٔٗ لا

 (.100، ؿ4313)اٌفش٘ٛد،اؽقبئ١خ ٚاػبدح ف١بغخ إٌّٛرط ثذٚٔٗ 

 اختباس اعتمشاسَت انبىالٍ:    

"رخزجش اعزمشاس٠خ اٌجٛالٟ ِٓ الاػزّبد  ػٍٝ اخزجبس اٌّؼ٠ٕٛخ الإؽقبئ١خ      

ٌّشثغ اٌجٛالٟ؛ ار رىْٛ عٍغٍخ ِشثؼبد اٌجٛالٟ  ٌّؼبِلاد الاسرجبه اٌزارٟ

ِغزمشح؛ أٞ: اٌزجب٠ٓ اٌؾشهٟ ٌلأخطبء ِزغبٔظ ارا وبٔذ ِؼبِلاد الاسرجبه 

ٚوزٌه ٠ّىٕٕب (، 4314)ؽ١خٟ،خاٌزارٟ اٌى١ٍخ ٌّشثؼبد اٌجٛالٟ داخً اٌضم

، ِٓ أعً اخزجبس اعزملاي ARCHالاػزّبد أ٠نًب فٟ ٘زا الاخزجبس ػٍٝ اخزجبس

فبٕٔب ٔؼزّذ ػٍٝ اخزجبس داٌخ الاسرجبه ؽ١ش ٔمَٛ ثؾغبة ٚسعُ ِٕؾٕٝ اٌجٛالٟ 

داٌخ الاسرجبه اٌزارٟ ف١ّب ارا وبٔذ ِؼبِلاد الاسرجبه داخً ِغبي اٌضمخ أَ لا؛ 

٠ؼٕٟ أٔٗ ١ٌظ ٌٙب دلاٌخ ٔٗ ارا وبٔذ اٌّؼبِلاد داخً ِغبي اٌضمخ فٙزا اٚرٌه 

ؼىظ اعزملا١ٌخ ث١ٓ الأخطبء ٚاٌ ْ ٕ٘بناأٞ:  اؽقبئ١خ؛

 (.100،ؿ4333)ػط١خ،فؾ١ؼ

اخزجبس  ٠ّٝىٕٕب أ٠نًب الاػزّبد ػٍ ( أ4314ٗٔٚلذ روش ؽ١خٟ )       

Durbin Watson ٌٝٚاٌزٟ رغّؼ ثبوزؾبف الاسرجبه اٌزارٟ ِٓ اٌذسعخ الأ ،

اٌزٞ ٠غّؼ  Box-et pierce ٚLjung Boxأٚ الاػزّبد ػٍٝ اخزجبس 

  .ثبخزجبس ِغّٛع الاسرجبهبد اٌزار١خ ٌٍجٛالٟ

  (:Jarque-Beraبُش )–خاسن  جانًُىراختباس انتىصَغ انطبُؼٍ نبىالٍ   

٠غ اٌطج١ؼٟ ٌٍّٕٛرط ِٓ ص(، ٌزJarque-Beraٛث١ش ) -٠ؼذ اخزجبس عبسن     

ف١ؼًّ  ،هج١ؼ١ بً أٚ لا بج١ٓ ارا وبْ إٌّٛرط ِٛصػً رٟ زأُ٘ الاخزجبساد اٌ

َ غ١ش ِٕبعت ٌؼ١ٍّخ الاخزجبس ػٍٝ رؾذ٠ذ ارا وبْ إٌّٛرط اٌّخزبس ِٕبعجبً أ

 اٌزٕجئ.

( Jarque-Bera) ثبخزجبس٠ّٚىٓ رؾذ٠ذ اٌزٛص٠غ ِٓ اٌّذسط اٌزىشاسٞ،      

( رزجؼبْ اٌزٛص٠غ اٌطج١ؼٟ فبْ Kurtosis)   (، Skewness)   ارا وبْ 

S ٠ٚىْٛ ػٍٝ ٚفك ٘زا اٌمبْٔٛ:    : رزجغ رٛص٠غ 
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   .٠ؾىً إٌّٛرط رؾ٠ٛؾًب أث١ل      وبْ ل١ّخ  ارا

 انًشحهت انخايغت: انمُاو بانتُبؤ: 

ثؼذ ارّبَ اٌّشاؽً اٌغبثمخ، ٚرؾذ٠ذ ٔٛع إٌّٛرط، ً٘ ٘ٛ أؾذاس رارٟ أَ      

ٚعت ا٢ْ  P,d,qِزٛعطبد ِزؾشوخ أٚ ّٔٛرط ِخزٍو، ٚرؾذ٠ذ سرت وً ِٓ 

بً ٌٍّؼٍِٛبد اٌّغزمج١ٍخ بً ؽب١ًٌ اعشاء ػ١ٍّخ اٌزٕجئ؛ ار ٠ؼذُّ ٘زا الأخ١ش ػشمً 

 (.116، ؿ4313اٌفش٘ٛد،) ربس٠خ١خثبعزخذاَ ِؼط١بد ِٚؾب٘ذاد 

 اختباساث الاعتمشاسَت

 خزس انىحذة: -1

رغزخذَ اخزجبساد عزس اٌٛؽذح ٌٍزؼشف اٌٝ دسعخ رىبًِ اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ      

ٌٍّزغ١شاد ِؾً اٌذساعخ ِٚؼشفخ ف١ّب ارا وبٔذ اٌّزغ١شاد ِغزمشح أَ لا، 

زٖ الاخزجبساد ػٍٝ وؾف ِشوجخ الارغبٖ اٌؼبَ ٕٚ٘بن ػذ٠ذ اخزجبساد ٚرؼًّ ٘

ٌٙزا اٌغشك ِٕٙب اخزجبس د٠ىٟ فٌٛش ٚاخزجبس د٠ىٟ فٌٛش اٌّشٚعغ ٚاخزجبس 

 ف١ٍ١جظ ث١شْٚ ٚغ١ش٘ب.

 :اختباس دَكٍ فىنش ندزس انىحذة -

( ػٍٝ صلاصخ 4332) ٠Gujaratiؼزّذ ٘زا الاخزجبس ؽغت ِب أؽبس ا١ٌٗ        

ٟ٘ إٌّٛرط اٌّغزخذَ، ؽغُ اٌؼ١ٕخ، ِغزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛخ؛ ٌغشك ػٕبفش ٚ

رؾذ٠ذ اعزمشاس٠خ اٌغٍغٍخ ِٓ ػذِٙب، ٚوزٌه ٠مَٛ ثزؾذ٠ذ ِشوجخ الارغبٖ اٌؼبَ، 

 ٠ٚغزخذَ ٘زا الاخزجبس صلاس ِؼبدلاد ٟٚ٘:

           𝜌         ∑ 𝜌         
 
   13 ...) )  

        𝜌         ∑ 𝜌         
 
    …….. (43) 

     𝜌         ∑ 𝜌         
 
   ……………. (41) 

  .الارغبٖ اٌضِٕٟ Tاٌؾذ صبثذ ،  ؽ١ش 

 :فشضُاث الاختباس -

 3 𝜌  .(ػذَ اعزمشاس اٌغٍغخ اٌض١ِٕخ) 1 

 1 𝜌  .(اعزمشاس اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ) 1 

ٔمجً اٌفشك اٌجذ٠ً  فبٕٔبلً ِٓ اٌٛاؽذ أِؼ٠ٕٛخ ٚ كشٚاٌفرا وبٔذ بف    

 .ثبعزمشاس٠ٗ اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ

 ثاَُاً: الإطاس انُظشٌ نهُفط:

٠ؼذ إٌفو ِٓ أُ٘ ِقبدس اٌطبلخ فٟ اٌؼبٌُ ثّب أٔٗ ٠ذخً فٟ ػذد وج١ش ِٓ     

اٌقٕبػبد، ؽ١ش لا رٛعذ أٞ دٌٚخ رغزط١غ الاعزغٕبء ػٓ إٌفو، ٚ٘ٛ ِب 

 ٠ؼطٟ لٛح الزقبد٠خ ٌٍذٚي اٌّقذسح ٚإٌّزغخ ٌٗ.

 تؼشَف انُفط:

إٌفو أٚ اٌجزشٚي وٍّخ ِؾزمخ ِٓ الأفً اٌلار١ٕٟ "ث١زشا" ٚاٌزٞ ٠ؼٕٟ فخشح 

"أ١ٌَٚٛ" ٚاٌزٟ رؼٕٟ اٌض٠ذ، ٠ٚطٍك ػ١ٍٗ اٌض٠ذ اٌخبَ، ٚ٘ٛ ػجبسح ػٓ عبئً 

عٕٛعٟ، )وض١ف لبثً ٌلاعزؼّبي، ٠ٛعذ فٟ اٌطجمخ اٌؼ١ٍب ِٓ اٌمؾشح الأسم١خ. 

 .(0، ؿ4344، عٍغٍز٘ت

 أَىاع انُفط:

اْ إٌفو اٌخبَ اٌّٛعٛد فٟ اٌطج١ؼخ ِبدح ِزغبٔغخ ِٓ ػٕبفش ِىٛٔخ ٌٗ،      

ٌىٕٗ لا ٠ىْٛ ػٍٝ ٔٛع ٚاؽذ فٟ اٌؼبٌُ، فٙٛ ػٍٝ أٔٛاع ِزؼذدح رزؤصش رٍه 

، 4316اٌؾّٛٞ، )الأٔٛاع ثبٌخقبئـ اٌطج١ؼ١خ ٚاٌى١ّب٠ٚخ. ٚرزّضً فٟ 

 (:110ؿ

 ٔفو خف١ف عذًا وٛلٛد اٌطبئشاد ٚاٌجٕض٠ٓ. -1

 خف١ف وبٌذ٠ضي.إٌفو اٌ -4

 إٌفو اٌّزٛعو اٌخبَ. -0

 إٌفو اٌضم١ً اٌخبَ. -2

 

 انُفط فٍ انًٍُ:  

اْ اٌغّٙٛس٠خ ا١ّٕ١ٌخ رؼبٟٔ ِٓ مؼف فٟ اعزغلاي ِٛاسد٘ب، ٌزٌه ٠ؼذ إٌفو 

ِٓ أُ٘ اٌّٛاسد الالزقبد٠خ اٌزٟ ٠زضا٠ذ اٌطٍت ػ١ٍٙب ٔظشًا ٌزؼذد اعزؼّبلارٗ 

 ىش٠خ، ٚوزٌه رؼبٟٔ ِٓ اٌزخٍففٟ اٌّغبلاد الالزقبد٠خ ٚالاعزّبػ١خ ٚاٌؼغ

 اٌّب١ٌخ ِٛاسد٘ب ٌنؼف ٚالاعزّبػ١خ ٔظشًا الالزقبد٠خ اٌز١ّٕخ رؾم١ك فٟ

 ٚعٙذ اٌذٌٚخ ٌزٌه ، اٌّخزٍفخ اٌّغبلاد فٟ مؼف الزقبد٠برٙب ِٓ إٌبرغخ

 لاعزخشاعٗ اٌغؼٟ ِجىشح فٟ ِذح ِٕز إٌفو ػٓ اٌجؾش ٔؾٛ ا٘زّبِٙب

اٌّؾبس٠غ  ػٍٝ الإٔفبق ٚوزا ٔفمبرٙب، فٟ رغط١خ اٌّب١ٌخ ٚاعزغلاي ػٛائذٖ

 اوزؾف ػٕذِب رٌه وبْ ٌٙب ٚلذ. الالزقبد٠خ اٌز١ّٕخ خطو فٟ الاعزضّبس٠خ

ػبَ  ؽجٛح ِؾبفظخ ٚفٟ َ،1326 اٌؼبَ فٟ ِٕطمخ ِؤسة فٟ ِشح لأٚي إٌفو

 ٌزٍه وبْ َ، ٚلذ1330 اٌؼبَ فٟ ؽنشِٛد ِؾبفظخ ٚفٟ َ،1322

ثبفش٠ؼ، )الالزقبد٠خ.  اٌّٛاسد رؼض٠ضفٟ  اٌىج١ش الأصش إٌفط١خ الاوزؾبفبد

 ( 030، ؿ4310

 الإَشاداث انُفطُت: 

اْ الإ٠شاداد إٌفط١خ رئصش فٟ اٌّزغ١شاد الالزقبد٠خ وبفخ ٌٍذٚي اٌؼشث١خ ، 

ب ٚأعبع١بً فٟ الزقبد٠بد ٘زٖ اٌذٚي، وٛٔٙب رؼزّذ ػٍٝ  ًّ فٟٙ رٍؼت دٚسًا ِٙ

ٔت الأوجش ِٓ إٌفمبد ٘زا اٌّقذس فٟ رٛف١ش اٌؼٍّخ الأعٕج١خ ٚر٠ًّٛ اٌغب

اٌؼبِخ ٌٍذٌٚخ، فؼٕذ اسرفبع ؽغُ الإ٠شاداد ٔز١غخ اسرفبع الأعؼبس فٟ الأعً 

اٌمق١ش أٚ ص٠بدح ؽغُ الإٔزبط فٟ الأعً اٌط٠ًٛ ٠ؾذس اسرفبع فٟ ِغزٜٛ 

إٌؾبه الالزقبدٞ ٌٙزٖ اٌذٚي وّٛٔٙب ٠شرجطبْ ثؼلالخ هشد٠خ، ٚفٟ ؽبٌخ 

رجشص ا١ّ٘خ ٘زٖ الإ٠شاداد اٌزٟ رز١ّض الأخفبك ٠ؾذس اٌؼىظ، ٚثٛاعطخ ٘زا 

ثآصبس٘ب الإ٠غبث١خ ٚاٌغٍج١خ ػٍٝ الالزقبد اٌىٍٟ ثقٛسح ػبِخ، ٌزٌه رغّٝ ٘زٖ 

 (.0َ، ؿ4313اٌظب٘شح ثزجؼ١خ الالزقبد ٌٍمطبع إٌفطٟ.)دس٠ٚؼ ٚاٌشصاق، 

(: تطىس يغاس إَشاداث انًىاسد انُفطُت فٍ اندًهىسَت انًُُُت 1خذول سلى )

 و0210 -1992نهًذة 

 انغُت
عهغهت إَشاداث 

 انًىاسد انُفطُت
 انغُت

عهغهت إَشاداث 

 انًىاسد انُفطُت

1990 29.65370878 2005 42.29916647 

1991 17.51407957 2006 41.52257173 

1992 15.56528722 2007 33.3550316 

1993 21.40117862 2008 33.89115685 

1994 38.26667112 2009 20.23717842 

1995 41.71760036 2010 22.13941492 

1996 37.83790374 2011 23.41712364 

1997 30.72717567 2012 16.97847676 

1998 22.21247548 2013 11.05494147 

1999 29.51950833 2014 8.922348772 

2000 42.18256859 2015 1.672627989 

2001 33.96828366 2016 0.681565887 

2002 31.78046624 2017 1.769286919 

2003 32.99795475 2018 4.531310652 

2004 34.93712578   

 اٌّقذس: اػذاد اٌجبؽضخ ثبلاػزّبد ػٍٝ ث١بٔبد اٌجٕه اٌذٌٟٚ

فٟ ٔغجخ ا٠شاداد اٌّٛاسد إٌفط١خ  (، ٔلاؽع رزثزة وج١ش1اٌغذٚي سلُ )ِٓ 

َ 4330اٌؼبَ  فٟاٌذساعخ، ؽ١ش اسرفؼذ اٌٝ أػٍٝ ِغز٠ٛبرٙب ل١ذ عٕٛاد  فٟ

ثٍغذ َ ؽ١ش 4316دٔٝ أخفبك ٌٙب ػبَ أ، ٚعغٍذ 29916647. 24ٚثٍغذ

3.621060221. 
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انتُبؤ باعتخذاو ًَارج بىكظ خُُكُض بُغبت إَشاداث انًىاسد انُفطُت فٍ 

 اندًهىسَت انًُُُت 

، Box-Jenkinsع١ٕىٕض -ٌٍٛفٛي اٌٝ ِشؽٍخ اٌزٕجئ فٟ ِٕٙغ١خ ثٛوظ     

 اٌّشٚس ثّشؽٍخ اٌزؼشف اٌٝ أٚلًا  ٠غتٟٚ٘ اٌّشؽٍخ الأخ١شح ف١ٙب 

اٌّٛاففبد الأ١ٌٚخ ٌٍّٕٛرط ِٓ اٌشعُ اٌج١بٟٔ، ٚفؾـ اعزمشاس اٌغٍغٍخ 

رٌه ٚثؼذ  ع١ٕىٕض، -صُ اٌزؼشف اٌٝ إٌّبرط اٌّّىٕخ ِٓ ػبئٍخ ثٛوظ ،اٌض١ِٕخ

صُ ِشؽٍخ فؾـ إٌّٛرط ٚأخ١شًا ِشؽٍخ اٌزٕجئ  ،رؤرٟ ِشؽٍخ اٌزمذ٠ش ٌٍّٕٛرط

 ٚف١ّب ٠ٍٟ رطج١ك ٌٙزٖ اٌّشاؽً: ،ثبٌّٕٛرط

 أولًا: يشحهت انتؼشف: 

رؼذُّ ِشؽٍخ اٌزؼشف ِٓ أٌٚٝ خطٛاد رؼ١١ٓ إٌّٛرط ٌزؾذ٠ذ ِب ارا وبٔذ      

اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ ِؾً اٌذساعخ عبوٕخ أَ لا، ٚرٌه ِٓ اٌشعُ اٌج١بٟٔ ٌٍغٍغٍخ 

اٌض١ِٕخ ل١ذ اٌذساعخ؛ ٚرٌه ٌّؼشفخ ِذٜ صجبد اٌزجب٠ٓ ِٚذٜ اعزمشاس٘ب 

 ٚعىٛٔٙب، ٚرُ رٌه ػٍٝ ٚفك اٌخطٛاد ا٢ر١خ:

بُاتٍ نغهغهت إَشاداث انًىاسد انُفطُت فٍ اندًهىسَت انًُُُت نهًذة انشعى ان

  و 1992-0210

٠ؼُذ اٌشعُ اٌج١بٟٔ ٌٍغٍغٍخ اٌض١ِٕخ أٌٚٝ اٌخطٛاد فٟ رؾ١ًٍ اٌغلاعً      

خقبئقٙب  اٌٝ ثؼلع١ٕىٕض، ٚرٌه ٌٍزؼشف -اٌض١ِٕخ فٟ ِٕٙغ١خ ثٛوظ

ظخ ِب ارا وبْ ٠زنّٓ الأ١ٌٚخ ػجش اٌضِٓ؛ لأٔٗ ٠ٛمؼ هج١ؼخ اٌززثزثبد ِٚلاؽ

ب أٚ ػؾٛائ١بً، أٞ ًِ  اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ.عٍٛن  اٌٝاٌزؼشف  :ارغب٘بً ػب
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( َىضح انشعى انبُاٍَ نهغهغهت انضيُُت لإَشاداث انًىاسد 1)شكم سلى  

 انُفطُت

 3EViewsاٌّقذس: اػذاد اٌجبؽضخ ثبعزخذاَ ثشٔبِظ 

اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ ٌٕغجخ ا٠شاداد اٌّٛاسد إٌفط١خ،  (، اٌزٞ ٠ٛمؼ1ِٓ اٌؾىً )

ٚرٛعذ ثٙب رزثزثبد غ١ش  ،ٔلاؽع أْ اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ لا رؤخز ّٔطبً ِؼ١ٕبً

ِّب ٠ؼٕٟ اؽزّبي  أخشٜ،فزىْٛ ِزضا٠ذح أؽ١بٔبً ِٚزٕبلقخ فٟ أؽ١بْ  ،ِٕزظّخ

 غ١بة الارغبٖ اٌؼبَ ػٓ اٌغٍغٍخ، فٟ ؽ١ٓ ٠لاؽع ٚعٛد رزثزثبد ثغ١طخ ِزّضٍخ

فٟ ٔزٛءاد رخزٍف ثبخزلاف اٌٛر١شح اٌزٟ رضداد ثٙب ِٓ عٕخ اٌٝ أخشٜ، 

 ٌٍٚزؤوذ ِٓ رٌه أٚعذد داٌخ الاسرجبه اٌزارٟ ٚداٌخ الاسرجبه اٌزارٟ اٌغضئٟ.

دساعت دانت الاستباط انزاتٍ ودانت الاستباط انزاتٍ اندضئٍ نهغهغهت انضيُُت 

 لإَشاداث انُفط: 

ِؼ٠ٕٛخ ِؼبِلاد الاسرجبه اٌزارٟ ٚاٌزارٟ  ٚفك ٘زٖ اٌطش٠مخ رؼشف ٝػٍ      

اٌغضئٟ ِٓ ِلاؽظخ اٌؾىً اٌج١بٟٔ ٌذاٌزٟ الاسرجبه اٌزارٟ ٚالاسرجبه اٌزارٟ 

اٌغضئٟ ػلاٚح ػٍٝ ٘زا ِؼشفخ ِؼ٠ٕٛخ ٘زٖ اٌّؼبِلاد ِٓ اٌم١ّخ اٌى١ٍخ 

 .LBٌــ

 

 

انزاتٍ ( والاستباط ACF(: انشعى انبُاٍَ نذانت الاستباط انزاتٍ )2)سلى شكم 

 (PACFاندضئٍ)

  3EViewsٌّقذس: اػذاد اٌجبؽضخ ثبعزخذاَ ثشٔبِظ ا

 

( ٚداٌخ الاسرجبه ACF(، اٌزٞ ٠ٛمؼ داٌخ الاسرجبه اٌزارٟ )2ِٓ اٌؾىً )

( ٌٍغٍغٍخ اٌض١ِٕخ لإ٠شاداد اٌّٛاسد إٌفط١خ ٔلاؽع أْ PACFاٌزارٟ اٌغضئٟ )

ٚوزٌه  ،ي اٌضمخ( رمغ خبسط ِغبACFِؼبِلاد داٌخ الاسرجبه اٌزارٟ ) ثؼل

(، ٚػ١ٍٗ ٠ّىٓ اٌمٛي اْ PACFِؼبِلاد داٌخ الاسرجبه اٌزارٟ اٌغضئٟ)

 .ADFاٌغٍغٍخ غ١ش ِغزمشح، ٚ٘ٛ ِب ٠ئوذٖ اخزجبس عزس اٌٛؽذح 

 نهغهغهت الأطهُت ADF(: َتائح اختباس خزس انىحذة انًىعغ 0خذول سلى )

 

 3EViewsاٌّقذس: اػذاد اٌجبؽضخ ثبعزخذاَ ثشٔبِظ 

(، ٚاٌم١ّخ 1.003871-اٌّؾغٛثخ ثٍغذ )  t( أْ ل١ّخ 4اٌغذٚي )٠زنؼ ِٓ 

( اٌّؼزّذح فٟ اٌذساعخ، 0.05(، ٟٚ٘ أوجش ِٓ )0.7378الاؽزّب١ٌخ ثٍغذ )

ِٕٚٗ ٠مجً فشك اٌؼذَ ٠ٚشفل اٌفشك اٌجذ٠ً؛ أٞ: اْ اٌغٍغٍخ رؼبٟٔ ِٓ 

  ارغبٖ ػبَ، ٚثبٌزبٌٟ اٌغٍغٍخ غ١ش ِغزمشح.

ٚوبٔذ داٌزٟ  ،ِغزمشح عٕؤخز اٌفشٚق الأٌٚٝ ٚثّب أْ اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ غ١ش 
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 رٟ:وب٢ ADFالاسرجبه اٌزارٟ ٚاٌغضئٟ، ٚاخزجبس عزس اٌٛؽذح 

 

 (: دانتٍ الاستباط انزاتٍ نهغهغهت انضيُُت بؼذ انفشق الأول0شكم سلى )

  3EViewsاٌّقذس: اػذاد اٌجبؽضخ ثبعزخذاَ ثشٔبِظ     

( أْ داٌخ الاسرجبه اٌزارٟ، ٚداٌخ الاسرجبه اٌزارٟ ٠0زنؼ ثٛاعطخ ؽىً )

ْ ع١ّغ ِؼبِلاد داخً ؽذٚد اٌضمخ ٚػ١ٍخ ٠ّىٓ اٌمٛي اْ اٌغٍغٍخ أاٌغضئٟ 

 رٟ:ِغزمشح. ٚ٘ٛ ِب ٠ئوذٖ اخزجبس د٠ىٟ فٌٛش ؽ١ش وبٔذ إٌزبئظ ِٛمؾخ وب٢

نهغهغهت انضيُُت بؼذ  ADFَتائح اختباس خزس انىحذة  :(0) سلىخذول 

 ونًانفشوق الأ

 

 EViews 10اٌّقذس: اػذاد اٌجبؽضخ ثبعزخذاَ ثشٔبِظ 

 

( أوجش 2.20210-(، ٔغذ اْ اٌم١ّخ اٌّؾغٛثخ )0ثٛاعطخ اٌغذٚي سلُ )    

%، ٚػ١ٍٗ ٔشفل فشك 0ِٓ اٌم١ّخ اٌغذ١ٌٚخ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ألً ِٓ 

اٌؼذَ اٌزٞ ٠ٕـ ػٍٝ أْ اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ ٌٙب عزس ٚاؽذ، ٚٔمجً اٌفشك اٌجذ٠ً 

اٌزٞ ٠ٕـ ػٍٝ أْ اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ ١ٌظ ٌذ٠ٙب عزس ٚاؽذ، أٞ: اْ اٌغٍغٍخ 

ِغزمشح  4312-1333اٌض١ِٕخ ٌٕغجخ ا٠شاداد اٌّٛاسد إٌفط١خ فٟ اٌّذح ِٓ 

 ثؼذ أخز اٌفشٚق الأٌٚٝ.

فبْ إٌّبرط اٌّمزشؽخ أػلاٖ، ( 0) سلُ ؽىً Correlogram اخزجبس ثٛاعطخ 

ٌزمذ٠ش عٍغٍخ ٔغجخ ا٠شاداد اٌّٛاسد إٌفط١خ فٟ اٌغّٙٛس٠خ ا١ّٕ١ٌخ ٟ٘ 

، ٚثبٌزبٌٟ ) 4،1،6ARIMA، ٚإٌّٛرط )ARIMA (3,1,2)إٌّٛرط 

ْ، ٚاخز١بس إٌّٛرط الأفنً ثٕبء ػٍٝ ل١ّخ داسثٓ ٚارغْٛ بإٌّٛرع مذسع١ُ 

Rٚل١ّخ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ 
2

 وّب ٠ٍٟ: 

 :) 0،1،1ARIMA) تمذَش انًُىرج

 ) 0،1،1ARIMA(: َتائح تمذَش انًُىرج )2خذول سلى )

 

 3EViewsاٌّقذس: اػذاد اٌجبؽضخ ثبعزخذاَ ثشٔبِظ 

 :ARIMA (3,1,2)تمذَش ًَىرج 

 ARIMA (3,1,2): َتائح تمذَش ًَىرج (5)خذول سلى 

 

 3EViewsاٌّقذس: اػذاد اٌجبؽضخ ثبعزخذاَ ثشٔبِظ 

ِٚؼبًِ اٌزؾذ٠ذ وبوٟ ٚؽٛاسرض اٚثٕبء ػٍٝ ِؼبًِ  إٌّٛرع١ٓ،ثٛاعطخ 

 .ARIMA (3,1,2)إٌّٛرط اٌّمذس اٌضبٟٔ  اخز١شاٌّؼذي 

اٌؾىً اٌزبٌٟ ٠ج١ٓ اٌم١ُ اٌؾم١م١خ ٚاٌّمذسح ػٍٝ ٚفك إٌّٛرط اٌّمزشػ            

، ٚاٌزٕجئ ثٕغجخ ا٠شاداد اٌّٛاسد إٌفط١خ فٟ ARIMA (3,1.2)ٌٍزمذ٠ش 

 اٌغّٙٛس٠خ ا١ّٕ١ٌخ.
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 ARIMA: يماسَت انمُى انحمُمُت وانمُى انًمذسة نًُىرج 2شكم سلى 

(3,1.2) 

 3EViewsاٌّقذس: اػذاد اٌجبؽضخ ثبعزخذاَ ثشٔبِظ 

ٚ٘زا  ،٠لاؽع ثٛاعطخ اٌؾىً الزشاة اٌم١ُ اٌّمذسح ِٓ اٌم١ُ اٌؾم١م١خ وض١شًا

 ، ٘ٛ الأفنً.ARIMA (3,1.2)ِئؽش ػٍٝ أْ إٌّٛرط 

 فحض عهغهت انبىالٍ:  

ؽٍٍذ داٌخ الاسرجبه اٌزارٟ ٚالاسرجبه اٌزارٟ اٌغضئٟ ٌغٍغٍخ اٌجٛالٟ،       

 (:0ٚوبٔذ إٌزبئظ ِٛمؾخ فٟ اٌؾىً )

 

 : دانتٍ الاستباط انزاتٍ نهغهغهت انضيُُت نهبىال1ٍشكم سلى 

 3EViewsاٌّقذس: اػذاد اٌجبؽضخ ثبعزخذاَ ثشٔبِظ 

(، اٌزٞ ٠ج١ٓ ِؼبِلاد داٌزٟ الاسرجبه اٌزارٟ ٠0زنؼ ِٓ اٌؾىً سلُ )

% ِٓ ِؼبِلاد داٌزٟ الاسرجبه 95ٚالاسرجبه اٌزارٟ اٌغضئٟ أْ أوضش ِٓ 

اٌزارٟ ٚالاسرجبه اٌزارٟ اٌغضئٟ رمغ داخً ؽذٚد اٌضمخ، ِّب ٠ذي ػٍٝ أْ عٍغٍخ 

اٌجٛالٟ ِغزمشح؛ )أٞ: اْ عٍغٍخ أخطبء ػؾٛائ١خ(؛ ِّب ٠ذي ػٍٝ أْ إٌّٛرط 

 ع١ذ ِٚلائُ. اٌّمذس

اٌزٞ ٠غزخذَ ٌذساعخ اٌّؼ٠ٕٛخ اٌى١ٍخ ) Ljung-boxخزجبس اٚأعشٞ      

فٟ داٌخ  Q-Statآخش ل١ّخ فٟ ػّٛد ٟٚ٘  ٌّؼبِلاد الاسرجبه اٌزارٟ(

 =13.231LBثٍغذ ل١ّزٙب ؛ ار الاسرجبه اٌزارٟ ٚالاسرجبه اٌزارٟ اٌغضئٟ

ٟٚ٘ أفغش ِٓ ل١ّخ (، 3.002ٚوبْ ِغزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛخ ٌٙب )
2

اٌغذ١ٌٚخ   

؛ ِّب ٠ذي دلاٌخ ٚامؾخ ػٍٝ أْ عٍغٍخ اٌجٛالٟ 0.05ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ 

 ػؾٛائ١خ ِٚغزمشح، ٚثٙزا ٔغزٕزظ أْ إٌّٛرط ع١ذ ِٚلائُ.

 اختباساث انتىصَغ انطبُؼٍ نهبىالٍ

٠غُشٜ اخزجبس ِب ارا وبٔذ عٍغٍخ اٌجٛالٟ رؾًّ خقبئـ اٌزٛص٠غ      

ؼٕٝ أْ اٌجٛالٟ ٌٍغٍغٍخ ٔبرغخ ػٓ رؾ٠ٛؼ أث١ل، ٚوبٔذ إٌزبئظ اٌطج١ؼٟ، ثّ

 وّب ٟ٘ ِٛمؾخ فٟ اٌؾىً ا٢رٟ:

 

 (: انًذسج انتكشاسٌ نغهغهت انبىال1ٍ  (سلىشكم 
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 ٠غُشٞ اخزجبس فشم١خ اٌزٛص٠غ اٌطج١ؼٟ ٌغٍغٍخ اٌجٛالٟ ٌٍّٕٛرط، فّٓ اٌّذسط

ار ٔلاؽع أْ ِغزٜٛ  (Jarque- Bera) ثبخزجبس اٌم١بَ اٌزىشاسٞ ٠ّىٕٕب

(، ٟٚ٘ أوجش ِٓ ِغزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛخ فٟ (0.674520 اٌّؼ٠ٕٛخ ٌلاخزجبس ثٍغذ

(؛ ِّب ٠ؼٕٟ لجٛي فشك اٌؼذَ اٌزٞ ٠ٕـ ػٍٝ أْ عٍغٍخ 0.05اٌذساعخ )

 اٌجٛالٟ رزجغ اٌزٛص٠غ اٌطج١ؼٟ.

   اختباس الاستباط انزاتٍ بٍُ الأخطاء:

٠غُشٜ اخزجبس الاسرجبه اٌزارٟ ث١ٓ الأخطبء ثبعزخذاَ اخزجبس داسثٓ      

ٟٚ٘ أوجش ؛ DW=1.970692؛ ار ثٍغذ (2ِٓ اٌغذٚي سلُ ) DWٚارغْٛ 

َُ ٔمجً فشك اٌؼذَ اٌزٞ ٠ٕـ ػٍٝ ػذَ 1.0ِٓ ِغزٜٛ اٌّؼزّذ  ، ِٚٓ ص

 ٚعٛد اسرجبه رارٟ ث١ٓ الأخطبء.

  :اختباس ثباث انتباٍَ

 ARCHِٓ صجبد اٌزجب٠ٓ ٔغزخذَ اخزجبس ٌٍزؾمك      

 : َتائح اختباس ػذو ثباث انتباٍَ(1)خذول سلى 
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 00ِٓ 00ففؾخ  اٌقّذٞ

00 

 

 (، ٔلاؽع أْ اٌم١ّخ الاؽزّب١ٌخ ٌلاخزجبس6ِٓ اٌغذٚي اٌغبثك سلُ ) 

(Obs*R-squared( ثٍغذ )أوجش ِٓ ِغزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛخ 3.0001 ٟ٘ٚ ،)

ِّب ٠ؼٕٟ لجٛي فشك اٌؼذَ اٌزٞ ٠ٕـ ػٍٝ أْ  ،(3.30فٟ اٌذساعخ )اٌّؼزّذ 

رجب٠ٓ الأخطبء صبثذ ػجش اٌضِٓ، ٚسفل اٌفشك اٌجذ٠ً اٌزٞ ٠ٕـ ػٍٝ ػذَ 

َُ فبْ ٘زا ٠ؼٕٟ أٔٗ لا ٠ٛعذ اخزلاف رجب٠ٓ فٟ إٌّٛرط  صجبد اٌزجب٠ٓ، ِٚٓ ص

 ثّؼٕٝ أْ اٌزجب٠ٓ ٌلأخطبء ِزغبٔظ، ٚ٘زا أِش ع١ذ ٌٍّٕٛرط.

 

 طهُت بانمُى انًمذسةانمُى الأ (: يماسَت7سلى )شكم 
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ِغ اٌم١ُ  لش٠ت (، أْ اٌم١ُ اٌّمذسح رزطبثك اٌٝ ؽذً 1)ٔلاؽع فٟ اٌؾىً      

ًّ  ئبًبً وفْ إٌّٛرط اٌّمذس ٠ؼُذُّ ّٔٛرعً ااٌفؼ١ٍخ ٌٍغٍغٍخ؛ ٌزٌه ٠ّىٓ اٌمٛي:  بً ِٚلائ

اٌظب٘شح اٌّذسٚعخ، ِٚٓ صُ ؽغبثٗ ٌٍزٕجئاد، ٠ّٚىٓ اعزخذاِٗ فٟ ٌزّض١ً 

 اٌزٕجئ.

(، 3.421023ٔغذ أْ ل١ّزٗ ثٍغذ )THEILٌـ ِٚٓ ِؼبًِ ػذَ اٌزغبٚٞ      

ٌذ٠ٗ لذسح  ARIMA (3,1,2ٟٚ٘ ألً ِٓ اٌٛاؽذ، ٚ٘زا ٠ؼٕٟ أْ إٌّٛرط )

ثزؾم١ك  ،ARIMAاٌزٕجئ ثبعزخذاَ ّٔبرط ع١ذح ػٍٝ اٌزٕجئ ٚثٙزا ٠مٛدٔب اٌٝ 

وفبءح دلخ اٌزٕجئ ثبٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ ثٕغجخ ا٠شاداد اٌّٛاسد إٌفط١خ فٟ 

 اٌغّٙٛس٠خ ا١ّٕ١ٌخ.

ٚثٕبء ػٍٝ الاخزجبساد اٌغبثمخ عشٜ اٌزٕجئ ثٕغجخ ا٠شاداد اٌّٛاسد إٌفط١خ      

 .4303َ- 4313فٟ اٌغّٙٛس٠خ ا١ّٕ١ٌخ ٌٍّذح ِٓ 

 و0202-0219بها يٍ  : َىضح انمُى انًغتمبهُت انًتُبأ(7) خذول سلى

 انمُى انًتُبأ بها انؼاو انمُى انًتُبأ بها انؼاو
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19.499290787302
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20.311999753053

38 
2028 

20.990029415794
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2029 
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 انُتائح وانتىطُاث: .0

 أولًا: انُتائح: 

إٌفو صشٚح ٔبمجخ ٚفٟ اٌٛلذ ٔفغٗ ٟ٘ صشٚح الأع١بي، ٠غت  -1

اٌؾفبظ ػ١ٍٙب ِٓ اٌٙذس ثٛاعطخ اعزخذاَ ػٛائذٖ ثؾىً ٠غبػذ 

اٌزخق١ـ الأِضً ٌٍّٛاسد، ٚخبفخ الاعزضّبس فٟ اٌمطبع إٌفطٟ 

 وٛٔٗ اٌمطبع اٌمبئذ ٌّغ١شح اٌز١ّٕخ فٟ الالزقبد ا١ٌّٕٟ. 

اؽبد اٌزٟ رجٕٝ ػ١ٍٙب اٌخطو اٌزٕجئ ٘ٛ اٌزٞ ٠ضٚد اٌجبؽض١ٓ ثبلالزش -4

 اٌلاصِخ ٌزؾم١ك الأ٘ذاف.

أصجزذ ٔزبئظ اخزجبساد اٌغىْٛ أْ اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ ل١ذ اٌذساعخ  -0

 ِغزمشح ػٕذ اٌفشق الأٚي.

اْ اٌزٕجئ ثبعزخذاَ ِٕٙغ١خ ثٛوظ ع١ٕى١ض أػطٝ ٔزبئظ أفنً  -2

 رمذ٠ش ٚأوضش دلخ.

ً اٌٝ أْ إٌّٛرط ) -0  ٌٍذساعخ.( ٘ٛ إٌّٛرط اٌّلائُ 01114رُٛفِّ

أظٙشد ٔزبئظ اٌزٕجئ أْ ٕ٘بن رمبسثًب ث١ٓ اٌم١ُ اٌفؼ١ٍخ ٚاٌم١ُ  -6

 اٌّزٛلؼخ، ِّب ٠ئوذ فلاؽ١خ إٌّٛرط ٚدلزٗ فٟ اٌزٕجئ.

 ثاَُاً: انتىطُاث

مشٚسح أزٙبط ع١بعخ ٔفط١خ ٘بدفخ رؼًّ ػٍٝ رؾم١ك الأغغبَ  -1

ث١ٓ ١٘ىً ِزغ١شارٙب، ٚاٌزشو١ض ػٍٝ دٚس اٌؼٛائذ إٌفط١خ فٟ ر٠ًّٛ 

 ز١ّٕخ الالزقبد٠خ.اٌ

افذاس لبْٔٛ إٌفو اٌزٞ ٠ٕظُ ػ١ٍّبد الاعزضّبس ٌٍضشٚح إٌفط١خ  -4

 وبفخ.

مشٚسح ٚمغ ؽذ ٌّّبسعخ اٌفغبد اٌّغزؾشٞ فٟ لطبع إٌفو  -0

 ٚرغف١ف ِٕبثؼٗ.

الاعزفبدح ِٓ ٘زٖ اٌذساعخ ٌٍزٕجئ ثٕغجخ ا٠شاداد اٌّٛاسد إٌفط١خ  -2

 ٌٍغٕٛاد اٌمبدِخ.

فو وّقذس سئ١ظ فٟ ر٠ًّٛ اٌزم١ًٍ ِٓ الاػزّبد ػٍٝ إٌ -0

اٌمطبػبد الالزقبد٠خ وبفخ، ٚاٌؼًّ ػٍٝ ص٠بدح ِؼذلاد إٌّٛ 

 الالزقبدٞ، ٚرٌه ثٛاعطخ الاػزّبد ػٍٝ اٌزغبسح اٌخبسع١خ.

 ثٕبء الزقبد ٠ّٕٟ لٛٞ رؤ٘جبً ٌّشؽٍخ ِب ثؼذ إٌفو ثطش٠مخ فؼبٌخ. -6

رؾغ١غ اٌجبؽض١ٓ ػٍٝ اعزخذاَ ّٔبرط اٌغلاعً اٌض١ِٕخ، ٚهشائك  -1

جئ اٌّخزٍفخ لأ١ّ٘خ ِضً ٘زٖ إٌّبرط فٟ اٌزؾ١ًٍ ٚاٌزٕجئ اٌزٕ

 اٌّغزمجٍٟ.

 انًشاخغ

رُ الاعزشعبع  ،اٌىبًِ اٌذ١ًٌ ا١ٌّٓ فٟ إٌفو ؽمٛي(. 4340الأؽّذ، ِؾّذ. )

:ِٓ-alnft-https://learninvesting.academy/blog/hqwl 

alkaml.-aldlyl-alymn-fy\ 

ّٔٛرط ااؽقبئٟ ِمزشػ ٌزمذ٠ش اٌطٍت (: 4334)اٌغ١ذ، ٘ؾبَ ػجذ اٌؾ١ّذ. 

، سعبٌخ ػٍٝ رب١ِٕبد اٌؾ١بح ثبٌزطج١ك ػٍٝ ؽشوبد اٌزب١ِٓ فٟ ِقش

ؼخ ِبعغز١ش غ١ش ِٕؾٛسح، لغُ اٌش٠بمخ ٚاٌزب١ِٓ، و١ٍخ اٌزغبسح، عبِ

 ػ١ٓ ؽّظ، ِقش.

 ARIMA"ِفبمٍخ ث١ٓ ّٔبرط َ(. 4313) .شفذ ػجذ الله ػٛك١ؾ١خ، ِاٌ

 فٟ اٌزٕجئ ثبٌغلاعً اٌض١ِٕخ"، ANFISٚالأعٍٛة اٌّنجت 

١ًٌٕ ؽٙبدح اٌذوزٛساٖ فٟ الإؽقبء،  ذلذِ غ١ش ِٕؾٛسحأهشٚؽخ 

 .و١ٍخ اٌؼٍَٛ الإداس٠خ، عبِؼخ ػذْ، ا١ٌّٓ

(. إٌّزعخ ٚاٌزٕجئ 4313) ٌؼ١غٟ، ِٕبياثٓ ٔبفش، ع١ّخ ٚ ،اٌفش٘ٛد، ع١ٍٙخ

-GARCHثؤعؼبس إٌفو اٌخبَ ٌّٕظّخ أٚثه ثبعزخذاَ ّٔٛرط 

ARIMA  ،ٓ06، اٌّغٍذ ِغٍخ و١ٍخ اٌزغبسح ٌٍجؾٛس اٌؼ١ٍّخاٌٙغ١ ،

 .131-161اٌؼذد اٌضبٟٔ، ؿ 

ِغٍخ (. إٌفو فٟ ِؾبفظخ ؽنشِٛد، 4310. )ثبفش٠ؼ، عبٌُ ػجذ الله

-030، ؿ4، اٌؼذد14اٌّغٍذ  غب١ٔخ،عبِؼخ ؽنشِٛد ٌٍؼٍَٛ الإٔ

643. 

https://learninvesting.academy/blog/hqwl-alnft-fy-alymn-aldlyl-alkaml./
https://learninvesting.academy/blog/hqwl-alnft-fy-alymn-aldlyl-alkaml./
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 رُ الاعزشعبع ِٓ  (. ٔغجخ الا٠شاداد إٌفط١خ،4342)ث١بٔبد اٌجٕه اٌذٌٟٚ ،

https://data.albankaldawli.org/ 

، دساعخ ِذػّخ ّٔبرط ٚرم١ٕبد اٌزٕجئ اٌمق١ش  .َ(2010ؽؾّبْ، ٌِٛٛد. )

 .ثؤِضٍخ ِؾٌٍٛخ، د٠ٛاْ اٌّطجٛػبد اٌغبِؼ١خ، اٌغضائش

ل١بط ٚرؾ١ًٍ (. 4313ػجذ اٌشصاق، ع١ف ػٍٟ. )ٚدس٠ٚؼ، ؽغ١ٓ د٠ىبْ 

أاصش فذِخ الإ٠شاداد إٌفط١خ فٟ عؼش اٌقشف فٟ الالزقبد 

، ثؾش ِغزً ِٓ سعبٌخ اٌّبعغز١ش 4310-1333اٌؼشالٟ ٌٍّذح 

 . 44-1، ؿ و١ٍخ الاداسح ٚالالزقبدعبِؼخ ثبثً، 

 ،وٙشثبء ،ثزشٚي (اٌطبلخ أزبط أعبع١بد (.4316) .اٌؾّٛٞ خ١ٍفخ عؼ١ذ

 .الأسدْ ػّبْ، ،الأٌٚٝ اٌطجؼخ اٌزٛص٠غ،ٚ ٌٍٕؾش الأوبد١ّ٠ْٛ ،)صاٌغب

اعزخذاَ اٌزوبء الافطٕبػٟ ٌٍزٕجئ (. 4344عٍغٍز٘ت، ٚئبَ. )عٕٛعٟ، آع١ب ٚ

، 4340-1326دساعخ ل١بع١خ ثبٌغضائش ِٓ  –ثؤعؼبس اٌجزشٚي 

سعبٌخ ِبعغز١ش غ١ش ِٕؾٛسح، و١ٍخ اٌؼٍَٛ الالزقبد٠خ ٚاٌزغبس٠خ 

 ٚػٍَٛ اٌزغ١١ش، عبِؼخ ثٍؾبط ثٛؽؼ١ت ػ١ٓ رّٛؽٕذ، اٌغضائش.

عٕىٕض ٚاٌؾجىبد -اعزخذاَ ِٕٙغ١خ ثٛوظَ(. "4311ع١ٍٙخ، ػزشٚط. )

اٌؼقج١خ الافطٕبػ١خ ٌٍزٕجئ ثبعزٙلان اٌطبلخ اٌىٙشثبئ١خ ثّئعغخ 

ِمذِخ  أهشٚؽخ غ١ش ِٕؾٛسح "،٠خ ثغىشحدساعخ ؽبٌخ: ٚلا -عٍٛٔغبس

١ًٌٕ ؽٙبدح اٌذوزٛساٖ فٟ ػٍَٛ اٌزغ١١ش رخقـ أعب١ٌت و١ّخ، و١ٍخ 

اٌؼٍَٛ الالزقبد٠خ ٚاٌزغبس٠خ ٌؼٍَٛ اٌزغ١١ش، عبِؼخ ِؾّذ خن١شح 

 ثغىشح، اٌغضائش.

ِمذِخ فٟ اٌزؾ١ًٍ اٌؾذ٠ش ٌٍغلاعً َ(. "2005) .ؽؼشاٚٞ، ع١ّش ِقطفٝ

 .اٌغؼٛد٠خ ،ٌؼٍّٟ، عبِؼخ اٌٍّه ػجذ اٌؼض٠ضِشوض إٌؾش ا ،اٌض١ِٕخ"

هشائك الالزقبد اٌم١بعٟ )ِؾبمشاد َ(. " 2012) .ؽ١خٟ، ِؾّذ

 .الأسدْ ،داس اٌؾشٚق ٌٍٕؾش ٚاٌزٛص٠غ اٌطجؼخ الأٌٚٝ،. ٚرطج١مبد("

(. اعزخذاَ ّٔبرط اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٌٍزٕجئ 4341هب٘ش، ع١ٍُ أؽّذ ٔبفش. )

بٌخ أعؼبس اٌجزشٚي ِؾبفظخ ػذْ، دساعخ ؽ-ثؤعؼبس اٌجزشٚي ٌٍّغزٍٙه

 . 03-1، ؿ 1، عبِؼخ أث١ٓ، اٌؼذد ِغٍخ اٌؼٍَٛ الإٔغب١ٔخ ٚاٌزطج١م١خ

اٌّقبث١ٓ  ثؤػذادَ(. "اعزخذاَ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٌٍزٕجئ 4314) .هؼّخ، عؼذ٠خ

 ِغٍخ الأجبس ٌٍؼٍَٛ الالزقبد٠خثبلأٚساَ اٌخج١ضخ فٟ ِؾبفظخ الأٔجبس، 

 ، اٌؼشاق.(2ؼذد )(، ا2ٌٚالإداس٠خ، اٌّغٍذ )

-Boxاعزخذاَ ِٕٙغ١خ  . (4344) .ذػجذ اٌّغ١لش٠ت الله  ،سػجذ اٌمبد

Jenkins  رى٠ٛٓ ساط اٌّبي اٌضبثذ لإعّبٌٌٍٟزٕجئ ثبٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ، 

ِغٍخ اٌؼٍَٛ دساعخ رطج١م١خ ػٍٝ اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ، 

 .63-20، ؿ12، اٌؼذد 6اٌّغٍذ  ٚاٌمب١ٔٛٔخ،داس٠خ الالزقبد٠خ ٚالإ

.، "الالزقبد اٌم١بعٟ ث١ٓ إٌظش٠خ ٚاٌزطج١كَ(. " 2000) .ػط١خ ػجذ اٌمبدس

 .اٌذاس اٌغبِؼ١خ اٌطجؼخ اٌضب١ٔخ ِٕمؾخ،

عزؼّبي أّٛرعبد ثٛوظ ع١ٕىٕض ٌٍزٕجئ َ(. ا4311ػىٍخ، فجب عغَٛ، )

-4313ثٛف١بد ؽٛادس اٌّشٚس فٟ ِؾبفظخ وشثلاء اٌّمذعخ ٌٍّذح 

، سعبٌخ ِبعغز١ش غ١ش ِٕؾٛسح، لغُ الاؽقبء، و١ٍخ الاداسح 4310

 ٚالالزقبد، عبِؼخ وشثلاء.

اعزخذاَ ّٔبرط اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٌٍزٕجئ ثؤعؼبس (. 4311)ِٛعٛٞ، ػّش. 

عبِؼخ  اٌّغٍخ اٌغضائش٠خ ٌٍز١ّٕخ الالزقبد٠خ،، اٌجزشٚي فٟ اٌغضائش

 . 1لبفذٞ ِشهبػ ٚسلخ، اٌؼذد 

 رُ الاعزشعبع ِٓ  ،ٌٕفو فٟ ا١ٌّٓا(.  ٠ٚ4342ى١ج١ذ٠ب. )
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D9%817%D9%84%D9%86%D9%81%D8%B7_%

%D9%8A_%D8%A7%D9%84%D9%8A%D9%85

%D9%86&oldid=66027310 

أصش اٌؼٛائذ إٌفط١خ ػٍٝ اٌز١ّٕخ (. 4311فبٌؼ ؽ١ّذ. ) َ٘بدٞ، ػجذ اٌغلا

، 4313َ-1331الالزقبد٠خ فٟ اٌغّٙٛس٠خ ا١ّٕ١ٌخ فٟ اٌّذح 

 أهشٚؽخ دوزٛساٖ غ١ش ِٕؾٛسح، و١ٍخ الالزقبد، عبِؼخ ػذْ، ػذْ.

Box G.E.P.  & Jeakins G.M., (1976). Time Series Anal 

Ysis, forecasting and control, Revised ed, holden- 

day san fransisco, U.S.A. 

Gujarati, N. Damodar. (2004). Basic Econometrics, fourth 

Edition, The McGraw−Hill Companies. 
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Abstract 

The study aimed to use Box Jenkins models to predict the percentage of oil resources revenues, and to reach the best 

forecasting model. The study used the descriptive analytical approach, where the study sample consisted of (29) observations, 

with the aim of arriving at the optimal model for predicting the percentages of oil resources revenues in the future, and it 

reached The study indicates that the ARIMA (3,1,2) model is the best model for predicting the time series of oil resource 

revenue ratios. 

Keywords: Box- Jenkins models, Oil resources revenue ratio. 
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